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INFORMACJE WSTEPNE

1. O jednostce dominujacej w grupie kapitatlowej

Wedhug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego.

) Wiodacy
Nazwa emitenta, Organ prowadzacy Kapital przedmiot
siedziba i adres rejestr: akcyjny dzialalnos$ci wg
PKD
Relpol S.A. Sad Rejonowy w 48.045.965 zt  21.12.Z
ul. 11-Listopada 37 Zielonej Gorze, VI 9.609.193 szt - rodukcja
68-200 Zary Wydzial Gospodarczy  akcji na ?g;lcriitiglr():/ze' i
www.relpol.pl Krajowego Rejestru okaziciela sterowniczéj
sekretariat@relpol.com.pl Sadowego 9.609.193 energii
Nr KRS: 0000088688  glosy na WZA  elektrycznej
Sklad Zarzadu | Sklad Rady Nadzorczej
Stawomir Bialik — Prezes Zarzadu Zbigniew Derdziuk — Przewodniczacy
Krzysztof Patgan — Wiceprezes Zarzadu Piotr Osinski — Wiceprzewodniczacy

Adam Ambroziak
Agnieszka Trompka
Jacek Gdanski

Krétki opis przedmiotu dzialalnos$ci

Relpol S.A. od 60 lat zajmuje si¢ produkcja komponentow automatyki przemystowe;j,
w szczegbdlnosci przekaznikow elektromagnetycznych dla roznych galezi przemyshu,
elektroniki, fotowoltaiki, kolejnictwa, stacji fadowania pojazdow elektrycznych, przekazniki
do sterowania i nadzoru a takze gniazd wtykowych do przekaznikéw. Od 2000 r. Relpol S.A.
produkuje, instaluje i serwisuje stacjonarne monitory promieniowania gamma-neutronowe
i cyfrowe systemy zabezpieczen CZIP wykorzystywane w rozdzielniach sredniego napigcia.
Opis modelu biznesowego, grupy produktéw i mozliwosci ich zastosowania opisane zostaty
w sprawozdaniu z dziatalno$ci spotki i grupy kapitatowej za rok 2017, w cz¢sci dotyczacej
informacji niefinansowych.

Produkcjg przekaznikow i gniazd zajmuje si¢ rowniez Relpol Elektronik i DP Relpol Altera.
Spoltki te produkuja na zlecenie Relpol S.A. Pozostate spoiki zalezne, sa dystrybutorami
wyrobow Relpol S.A. w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainie.

www.relpol.com.pl
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2. O grupie kapitatowe]

SPOLKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACJA

Nazwa spoiki Relpol S.A. - Relpol Eltim Relpol DP Relpol
jednostka ZAO - metoda | Elektronik Altera TOB -
dominujaca petna, Sp. zo.o0. - metoda pelna

metoda pehna,

Udziat Relpol - 60% 100% 100%

S.A. w kapitale

spotki

Adres Ul. 11 Listopada ul. Szpalernaja | PI. Koscielny | ul. Teatralna
37, 68-200 Zary, 42, Sankt 5, 68-205 24, wtm.
Polska Petersburg, Mirostowice Czerniachow,

Rosja Dolne, Polska | Ukraina

Nr 0000088688 110556726 0000286460 33281483

identyfikacyjny

Data rejestracji 29.03.1991 10.07.1998 r 13.08.2007 r. | 14.07.2005

Audytor UHY ECA Audyt | OO0 MBK Audyt Wegner | Firma
Spotka z AUDYT w I Wspolnicy audytorska
ograniczong Sankt Sp.zo0.0.w »Aktyw-plus”
odpowiedzialnoscig | Petersburgu Zielonej Gorze | w Kijowie
Sp. K w Krakowie

SPOLKI ZALEZNE WYEACZONE Z KONSOLIDACJI

Nazwa spotki Relpol M Sp. z 0.0. Minsk Relpol Altera Sp. z 0.0. Kijéw

Udziat Relpol 80% 51%

S.A. w kapitale

spotki

Spotki wytaczone z konsolidacji sg to spotki zagraniczne generujace stosunkowo niskie
obroty i wyniki finansowe, nie majace istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. Objecie
tych jednostek konsolidacja 1 pozyskanie informacji niezbednych do prawidtowego
i rzetelnego sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz
wymaganiami rynku kapitatlowego, wigzaloby si¢ z poniesieniem niewspdtmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do mozliwosci finansowych tych spotek.

Relpol M- spotka wylagczona z konsolidacji. Kapital zaktadowy spotki wynosi 2 tys. zi,

przychody ze sprzedazy w 2018 r. wyniosty 678 tys. zt. Spotka wypracowata zysk netto w
wysokosci 37 tys. zt. Jest ona dystrybutorem wyrobow Relpolu na rynku biatoruskim.

Relpol Altera Sp. z 0.0. — spotka wytaczona z konsolidacji. Kapital zaktadowy wynosi 2.525
tys. hrywien (343 tys. zt). W 2018. r. przychody ze sprzedazy spotki wyniosty 66,3 tys. zt a
zysk netto 0,1 tys. zt. Przychody pochodza gtéwnie w wynajmu nieruchomosci.

W spotkach objetych konsolidacja Relpol wdrozyt jednolite zasady rachunkowos$ci
i sprawozdawczos$ci finansowej.

www.relpol.com.pl
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3. O sprawozdaniu

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymi s3 okresy kwartalne (na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego), okres potroczny (na koniec potrocza kalendarzowego) i okres roczny (na
koniec kazdego roku kalendarzowego).

Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo za okres roczny od
01.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Dane poréwnywalne dotyczg okresu od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. sg danymi zbadanymi
przez podmiot audytorski.

Waluta sprawozdania

Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i spotki zaleznej Relpol Elektronik jest zloty
polski.

Walutg funkcjonalng spotki Relpol Eltim w Rosji jest rubel rosyjski. Sprawozdanie tej spotki
dla celéw sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przeliczane jest na PLN.

Waluta funkcjonalng spotek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spotki DP Relpol Altera dla celow sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego przeliczane jest na PLN. Spotka Relpol Altera jest wylaczona z
konsolidacji.

Waluta funkcjonalng spotki Relpol M na Biatorusi jest rubel biatoruski. Spotka ta jest
wylaczona z konsolidacji.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Wszystkie wartosci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostato zatwierdzone przez WZ w dniu
12.06.2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2018 r. zostalo podpisane przez Zarzad, a data
jego publikacji ustalona zostata na dzien 25.04.2019 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjeto istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowe;j.

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych '
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominujace prowadzone sa w jej siedzibie w Zarach.

www.relpol.com.pl
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Zawartos¢ sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane na dzien zamknigcia ksigg
rachunkowych lub na kazdy inny dzien bilansowy zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

- przyjete zasady rachunkowosci oraz informacje objasniajace.

Informacja o zgodnosci sprawozdania z MSSF
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF” UE) zatwierdzonymi przez UE.

Informacja o kontynuowaniu dzialalnos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Relpol S.A. i grupe kapitalowa Relpol w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci oraz na dzien sporzadzenia tego sprawozdania nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.

4. Informacja Zarzadu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do
badania sprawozdania finansowego

Zarzad Relpol S.A. na podstawie o§wiadczenia Rady Nadzorczej informuje, ze:

1)

2)

3)

Wybor firmy audytorskiej UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. K z siedzibg w Krakowie, przeprowadzajacej badanie rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok zostal dokonany zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, w tym procedurami wyboru firmy audytorskiej. Firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie speiniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego 1 niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
jednostkowego i  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej.

W Relpol S.A. przestrzegane s3 obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja firmy
audytorskiej 1 kluczowego bieglego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.
Spotka Relpol posiada Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych Relpol S.A., Procedure w zakresie wyboru firmy audytorskiej
do badania ustawowego sprawozdan finansowych oraz Polityke $wiadczenia przez firme
audytorska dozwolonych ustug nie bedacych badaniem.

5. OSwiadczenie Zarzadu

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Relpol za 2018 r. a takze dane porownywalne do sprawozdania, sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi grupe kapitalowa zasadami rachunkowosci.

www.relpol.com.pl
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Odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa, finansowa
oraz wynik finansowy grupy kapitalowej za wykazane okresy sprawozdawcze.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci emitenta 1 grupy kapitalowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju 1 osiagnie¢ Spoitki, jej sytuacji ekonomiczno-finansowej, w tym charakterystyke
podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Na podstawie art. 62 ust 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych, Zarzad Relpol S.A. podjat decyzje o sporzadzeniu Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki Relpol S.A 1 Grupy Kapitatowej Relpol za 2018 roku w formie jednego
dokumentu. W sytuacji, gdy Relpol S.A. jako jednostka dominujaca, ktorej przychody ze
sprzedazy 1 wynik netto stanowig ponad 90% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy i
ponad 90% skonsolidowanego zysku netto, sporzadzenie odregbnego Sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci Spotki Relpol S.A. bytoby powieleniem informacji zawartych w sprawozdaniu z
dziatalno$ci Grupy Kapitalowej i nie wnositoby Zzadnych istotnych informacji.

Krzysztof Patgan Stawomir Bialik
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Elektronicznie Elektronicznie

y T podpisany przez

X J ”r \/ p Y, g (1 -Krzysztof Ratgan Stawomir Bialik

17T 177 Data:2019.04.24 Data: 2019.04.24
13:08:07 +02'00"' 13:29:02 +02'00'

podpisany przez
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.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. euro W tys. euro
Za rok 2018 Za rok 2017 Za rok 2018 Za rok 2017
0od 01.01.2018 | od 01.01.2017 od 01.01.2018 |od 01.01.2017

do 31.12.2018

do 31.12.2017

do 31.12.2018

do 31.12.2017

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem
SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa razem
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy
POZOSTALE
Liczba akcji w szt.
Liczba akcji przyjeta do ustalenia
rozwodnionego zysku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk zannualizowany (strata) na lakcje
zwykla (w zt / EUR)
Rozwodniony zysk zannualizowany
(strata) na 1 akcje zwykta (w zt / EUR)
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt /
EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1
akcje (w zt / EUR)
Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

135 759

11 933
12 076
9 486

11696
(7 526)

(4 330)

(160)
Stan na
31.12.2018
106 176
3835
21078

81 263
48 046

9609 193

9609 193

0,99

0,99

8,46

8,46
0,00

123 429

8 250
7584
5811

4425
(3 803)

(4 745)

(4 123)
Stan na
31.12.2017
97 210
3941
17 100

76 169
48 046

9609 193

9609 193

0,60

0,60

7,93

7,93
0,40

www.relpol.com.pl

31 817

2797
2 830
2223

2741
(1 764)

(1 015)

(38)
Stan na
31.12.2018
24 692
892
4902

18 898
11173

9609 193

9609 193

0,23

0,23

1,97

1,97
0,00

29078

1944
1787
1369

1042
(896)

(1117)

(971)
Stan na
31.12.2017
23 307
945
4100

17 963
11519

9609 193

9609 193

0,14

0,14

1,90

1,90
0,09
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Sposob przeliczenia kwot z PLN na EUR w tabeli ,,Wybrane dane finansowe”

Kurs §redni | Kurs Sredni Kurs na Kurs na
od 01.01.2018 |od 01.01.2017 dzien dzien
do 31.12.2018 |do 31.12.2017| 31.12.2018 | 31.12.2017
Kurs EUR/ PLN 4,2669 4,2447 4,3000 4,1709
2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
W tys. zk
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW Nota 0d 01.01.2018 od 01.01.2017
I STRAT do 31.12.2018 do 31.12.2017
Przycho'dy’netto ze sprzedazy produktéw, towarow 135 759 123 429
i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 3 103 309 96 851
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 32 450 26 578
Koszty sprzedazy 3 1170 949
Koszty ogolnego zarzadu 3 18 378 16 568
Zysk(strata) ze sprzedazy 12 902 9 061
Pozostate przychody operacyjne 4 920 449
Pozostate koszty operacyjne 4 1889 1260
Zysk(strata)z dzialalno$ci operacyjnej 11 933 8 250
Przychody finansowe 5 259 217
Koszty finansowe 5 116 883
Zysk (strata) brutto 12 076 7584
Podatki 6 2529 1773
Pozostale zmniejszenia zysku 61 0
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej 9 486 5811
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane;j 7 0 0
Wynik netto przypadajacy na udzialy niedajace kontroli 278 70
Wynllk l.lett(? przypadajz}cy akqorgarmszom jednostki 9 9208 5741
dominujacej, w tym na jedna akcje:
- zwykla 0,96 0,60
- rozwodniong 0,96 0,60

www.relpol.com.pl




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2018 r.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tys. zi

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
w tym zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechane;j
Skladniki innych calkowitych dochodow,
a) ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty
Zyski i straty aktuarialne
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 na dzien 01.01.2018
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
b) ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spelieniu okreslonych warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Calkowite dochody ogolem

www.relpol.com.pl

9 486 5811
0 0
284 (240)
(89) 540
(101) 454
8 0
20 86
373 (780)
373 (780)
9770 5571
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2018 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt
S e DZDANIE Nota 31122018 | 31.12.2017
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 40 201 39 868
Rzeczowe aktywa trwate 10 32 843 31 385
Nieruchomosci inwestycyjne 11 0 0
Wartosci niematerialne 12 6919 8020
Aktywa finansowe 13A,B 376 376
Naleznosci dtugoterminowe 16 63 87
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 65 975 57 342
Zapasy 14 31514 28 482
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 30371 24 916
Naleznosci pozostate 16 2 328 2 007
Inwestycje krétkoterminowe 13C 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1393 1533
Rozliczenia migdzyokresowe 18 369 404
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone 0 0
do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 106 176 97 210
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 79 944 74922
Kapital podstawowy 19 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 31 898 26 876
-Kapital zapasowy 19 20 620 19 055
-Kapitat z aktualizacji wyceny 19 179 329
-Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych (1504) (1877)
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3395 3628
-Wynik roku biezacego 8 9 208 5741
Kapitaly przypadajace na udzialy niedajace kontroli 19 1319 1247
Kapital wlasny ogélem 81 263 76 169
Zobowiazania dlugoterminowe 3835 3941
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21 0 282
Zobowiazania z tytutu leasingu 22 619 371
Pozostale zobowigzania 24 0 29
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 1652 1646
Rezerwy na pozostate zobowigzania 20 1564 1613
Zobowiazania krotkoterminowe 21078 17 100
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 9 625 7977
Zobowiazania z tytutu leasingu 22 614 347
Pozostale zobowiazania 24 5712 4844
Biezaca czg¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 21 2992 2516
Przychody przysztych okresow 21 95 85
Rezerwy na pozostate zobowigzania 20 2 040 1331
SUMA PASYWOW 106 176 97 210

www.relpol.com.pl
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2018 r.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjne;j
(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu nalezno$ci
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony
12. Inne korekty
B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- inne wptywy z aktywow finansowych
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
1. Wplywy
1. Kredyty i pozyczki
1. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
3. Sptaty kredytow i pozyczek
4. Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
5. Odsetki
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym:
- réznice kursowe
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- r6znice kursowe
- z ograniczong mozliwo$cig dysponowania

www.relpol.com.pl

11 696 4 425
12 076 7 584
(380) (3 159)
0 0
5915 5718
(373) (298)
83 118
392 (130)
674 (186)
(3032 (1133)
(5 752) (5 712)
3206 153
35 (53)
(1523) (1 640)
(5) 4
(7 526) (3 803)
65 210
32 210

0
33 0
8 0
25 0
(7 591) (4 013)
(7 591) (4 013)
0 0
(4 330) (4 745)
1109 1645
1109 1645
(5 439) (6 390)
0 0
(3 926) (3 898)
(872) (2 050)
(558) (324)
(83) (118)
(160) (4 123)
(140) (4 207)
(20) 84
1533 5740
21 (105)
1393 1533
1 21
67 30




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2018 r.

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zyski zatrzymane

o Kapital .
) Roéznice wiasny Kapl(tlal‘y
?l\(/ﬁch ?/lv\l EKSAI\DIEI'.A\I.XVI?EZDAN IE ZE Kapital Kapital Kapit_al z Zysk/ Wynik I;?;esﬁ\évze prz_ypadgjqcy pl;llg’?liliz;l;g’ce Kapita! wlasny
WEASNYM podstawowy zapasowy aktuallzaq stratazlat  roku jedn. akCJ_onarlusz_o e o ogolem
iwyceny ubieglych biezacego m jednostki .
podporzq_d ko St kontroli
wanej
Stan na 1 stycznia 2018 roku 48 046 19 055 329 9369 0 (1877) 74 922 1247 76 169
Pokrycie straty 0 (263) 0 263 0 0 0 0 0
Wyplata dywidendy 0 0 0 (3 845) 0 0 (3 845) (107) (3 952)
Roznice z aktualizacji wyceny 0 58 (58) 0 0 0 0 0 0
Podziat zatwierdzonego wyniku
finansowego za rok ubiegly 0 1770 0 (1 770) 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 (477) 0 0 477) (244) (721)
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 (92) (145) 9208 373 9344 423 9767
- wynik okresu 0 0 0 0 9208 0 9208 278 9486
- roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 (145) 0 0 (145) 145 0
- korekta z tyt. zastosowania MSSF 0 0 (7) 0 0 0 @) 0 (7)
- inne catkowite dochody 0 0 (85) 0 0 373 288 0 288
Stan na 31 grudnia 2018 roku 48 046 20 620 179 3395 9208 (1504) 79944 1319 81 263
Stan na 1 stycznia 2017 roku 48 046 16 790 699 9 447 0 (1097) 73885 1390 75 275
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (3 843) 0 0 (3843) (53) (3 896)
Roznice z aktualizacji wyceny
Podziat zatwierdzonego wyniku
finansowego za rok ubiegly 0 2 265 0 (2 265) 0 0 0 0 0
Inne
Caltkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 (370) 289 5741 (780) 4 880 (90) 4790
- wynik okresu 0 0 0 0 5741 (18) 5723 (1) 5712
- r6znice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 (762) (762) 0 (762)
- inne catkowite dochody 0 0 (370) 289 0 0 (81) (79) (160)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 48 046 19 055 329 3628 5741 (1877) 74 922 1247 76 169

www.relpol.com.pl
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2018 r.

I1l. NOTY OBJASNIAJACE I INFORMACJA
DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny jest cze¢scig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac
przychody 1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o
wewngtrzne raporty dotyczace tych elementow i Oceniajace ich wyniki finansowe, ktore sa
regularnie weryfikowane przez zarzad jednostki o przydzielaniu zasobow do danego
segmentu.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze grupa kapitalowa dziata na rynku
komponentow automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 o0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017 do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Komponenty automatyki
przemystowej 131135 120 479 30 977 25105
Pozostate segmenty 4 624 2950 1473 1473
Razem z dzialalnoSci
kontynuowanej 135 759 123 429 32 450 26 578
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 1170 949
Koszty zarzadu 18 378 16 568
Zysk(strata) ze sprzedazy 12 902 9 061
Pozostate przychody
operacyjne 920 449
Pozostate koszty operacyjne 1889 1260
Zysk(strata)z dzialalnosci
operacyjnej 11933 8 250
Przychody finansowe 262 217
Koszty finansowe 119 883
Zysk brutto (strata) z
dzialalno$ci kontynuowanej 12 076 7584
Podatki 2529 1773
Pozostate zmniejszenia zysku 61 0
Zysk (strata) netto z
dzialalnos$ci gospodarczej
kontynuowanej 9 486 5811
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Wynik przypadajacy na udziaty
nie dajace kontroli (278) (70)
Wynik netto na dziatalno$ci 0 0
sprzedanej
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 9 208 5741
dominujgcej

Aktywa i zobowiazania segmentéw 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017

do 31.12.2018 | do 31.12.2017

Komponenty automatyki przemystowe;j 101 511 93 464

Pozostate segmenty 4 665 3746

Razem aktywa segmentdw 106 176 97210

. Zwic¢kszenie aktywow
_ Amortyzacja i
Pozostale informacje o segmentach

0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 | od 01.01.2018 | od 01.01.2017

do 31.12.2018 | do 31.12.2017 | do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Komponenty automatyki przemystowe;j 5583 5221 1712 5059
Pozostate segmenty 314 474 104 34
Razem dzialalno$¢ kontynuowana 5 897 5695 1816 5093

Grupa w celow monitorowania wynikow osiggnigtych w segmencie operacyjnym oraz dla
celow przydzialu zasoboéw do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki zalezne oraz aktywow z tytutu biezacego oraz

odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mozliwo$ci wyodrgbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych

zobowigzan ich dotyczacych.

Strukturg geograficzng przychodow przedstawiono ponizej w nocie 2 dotyczacej sprzedazy.

2. Przychody ze sprzedazy

NOTANR 2

Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Razem przychody ze sprzedazy wyrobow i uslug
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem przychody ze sprzedazy towaréw i materialow
- w tym od jednostek powigzanych

Ogolem przychody ze sprzedazy
- w tym od jednostek powigzanych

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
108 554 96 786
859 912
109 413 97 698
374 366
23 295 21113
3051 4618
26 346 25731
59 12
135 759 123 429
433 378

www.relpol.com.pl
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Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

Kraj
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Razem przychody ze sprzedazy w kraju
- w tym od jednostek powigzanych
Eksport
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Razem przychody ze sprzedazy na eksport
- w tym od jednostek powigzanych
Ogolem przychody ze sprzedazy
- w tym od jednostek powigzanych

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017

27 146 24 253

681 659

8 936 8 260

3051 2 804

39 814 35976

0 0

81 408 72 533

178 253

14 359 12 853

0 1814

95 945 87 453

433 378

135 759 123 429

433 378

W 2018 r. grupa kapitatowa osiggneta 135.759 tys. zt przychodow ze sprzedazy, co w
stosunku do 2017 r. (123.429 tys. zt) oznacza wzrost 0 10%. Jest to najwyzszy w historii
poziom przychodow grupy kapitatowej. Wptyw na to miato wiele czynnikow poczawszy od
sytuacji makroekonomicznej na rynkach handlowych grupy kapitatowej po dziatalno$¢ spotek
1 osiggane przez nie wyniki. Najwickszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma Relpol S.A.
Wiecej informacji w sprawozdaniu z dziatalno$ci spoiki i grupy kapitatowe;.

Przychody ze sprzedazy

w tys. zt
Tres¢ Rok Zmiana
2018 2017
Wyroby i ustugi 109 413 97 698 +11,99%
Towary 1 materialy 26 346 25731  +2,39%
Razem 135 759 123 429 9,99%

Glownym zrodlem generowania przychoddéw sa produkty i ushugi. Stanowig one 80%
przychodéw ogoétem. Towary i materialy stanowig pozostate 20% przychodéw ze sprzedazy.
W 2018 roku sprzedaz wyrobow wzrosta o 12% a towar6w i materiatlow o 2% w porownaniu

do roku 2017.

www.relpol.com.pl
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Geograficzna struktura sprzedazy Grupy kapitalowej

w tys. zt

Dynamika

Wyszczegolnienie 2018 Udzial % 2017 Udzial % | 2018/2017
Polska 39 814 29,33% 35976 29,15% 110,7%
Sprzedaz na rynkach 95945  70,67% | 87453  70,85% 109,7%

zagranicznych w tym:

Europa w tym: 85 660 63,10% 76 426 61,92% 112,1%
Niemcy 49 889 36,75% 42 523 34,45% 117,3%
Rosja 12 163 8,96% 9803 7,94% 124,1%
Wiochy 3130 2,31% 5218 4,23% 60,0%
Azja 7241 5,33% 8 036 6,51% 90,1%
Ameryka Pétnocna 1125 0,83% 1147 0,93% 98,1%
Ameryka Potudniowa 1086 0,80% 1094 0,89% 99,3%
Australia i inne 833 0,61% 750 0,61% 111,1%
Razem 135759  100,00% 123429 100,00% 110,0%

Przekazniki i gniazda grupy kapitalowej Relpol trafiaja do ponad 50 krajéw na $wiecie,
to powoduje, ze sprzedaz na rynkach zagranicznych wynosi okoto 70% sprzedazy ogolem.
Najwiekszy udziat w strukturze sprzedazy na poziomie 36,7% ma rynek niemiecki. W 2018 r.
sprzedaz do Niemiec wzrosta o 7.366 tys. zt (tj. o 17,3%) w stosunku do roku 2017 r. Druga
pozycje z udziatem 29% zajmuje rynek krajowy. W 2018 r. sprzedaz na rynek polski wzrosta

0 10,7% a na rynkach zagranicznych o 9,7%.

3. Koszty dziatalnoSci operacyjnej

NOTANR 3

Koszt sprzedazy - struktura rzeczowa 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Koszt sprzedazy produktow 83 096 77 035
Koszt sprzedazy ustug 0 25
Razem koszty sprzedazy wyrobow i ustug 83 096 77 060
- w tym od jednostek powigzanych 93 263
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 17 100 16 171
Koszt nabycia sprzedanych materiatow 3113 3620
Razem koszty nabycia towarow i materialow 20213 19 791
- w tym od jednostek powigzanych 23 11
Ogolem koszt sprzedazy 103 309 96 851
- w tym od jednostek powigzanych 116 274
Koszty wedlug rodzaju 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017

Amortyzacja 5 897 5695

Zuzycie materiatow i energii 60 091 51919

Uslugi obce 20 184 16 032
www.relpol.com.pl 17
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Podatki i optaty 1 665 1698
Wynagrodzenie 30 260 27 126
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6 527 5901
Pozostate koszty rodzajowe 1839 1677
Koszt sprzedanych materiatow i towarow 11 003 11972
Razem koszty w ukladzie rodzajowym 137 468 122 020
Zmiana stanu zapasow produktoéw i rozliczen migdzyokresowych 2 086 -1 803
Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby jednostki 1297 1906
Koszty sprzedazy 1170 949
Koszty ogdlnego zarzadu 18 377 16 568
Korekty konsolidacyjne 11 229 7 549
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow 103 309 96 851
Amortyzacja Srodkéw trwalych i warto§ci niematerialnych, odpisy

: . . R 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
aktualizacyjne ujete w rachunku zyskow i strat 4031122018 | do 3112 2017
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedanych towaréw i produktow:
Amortyzacja srodkow trwatych 4177 4 050
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 59 375
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych 449 377
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1212 893
Amortyzacja razem 5 897 5695
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Koszty $wiadczen pracowniczych 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Wynagrodzenia 30 260 27 126
Koszty ubezpieczen spotecznych 5413 4907
Pozostate §wiadczenia 1237 1127
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 36 911 33160
4. Pozostata dziatalnosé operacyjna
NOTANR 4
Pozostale przychody operacyjne 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych 666 246
Rozwigzanie rezerw 78 18
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 90 105
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 47 2
Umorzone zobowigzania 0 0
Inne 39 78
Razem pozostale przychody operacyjne 920 449
Pozostale koszty operacyjne od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Odpis aktualizujgcy naleznos$ci 116 188
Odpis aktualizujgcy prace rozwojowe 515 200
Odpis aktualizujacy $rodki trwate, zapasy 733 235
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 187 113
Utworzenie rezerw na odprawy emerytalne 0 107
Utworzenie rezerwy na zobowigzania 16 0
Zapasy ztomowane 56 168
Darowizny przekazane 53 111
Vat nalezny 112 47
Inne 101 91
Razem pozostale koszy operacyjne 1889 1260
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5. Dziatalnos¢ finansowa

NOTANRS

Przychody finansowe 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Pozostate odsetki 29 39
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymi réznicami kursowymi 181 0
-w tym zrealizowana nadwyzka na transakcjach zabezpieczajacych 0 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych pozyczki 46 173
Inne 3 5
Razem przychody finansowe 259 217
Koszty finansowe 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Odsetki od kredytow i pozyczek 65 101
Odsetki od innych zobowigzan 1 4
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi réznicami kursowymi 0 147
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych 0 0
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu odsetek i pozyczek 5 6
Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego 19 18
Inne 26 7
Razem koszty finansowe 116 883
6. Podatek dochodowy
NOTANR 6
Podatek dochodowy od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 2531 1590
Odroczony podatek dochodowy od 0sdb prawnych (1) 183
Obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2 530 1773
Ustalenie podatku 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 12 044 7 464
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 12 044 7 464
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow (2 631) (5 495)
Przychody nie bedace podstawa opodatkowania 3431 6 401
Odliczenia od dochodu 0 23
Ogotem podstawa opodatkowania 12 860 8 347
Podatek nalezny 2 540 1667
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Zwolnienia, odliczenia od podatku (9) (79)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 2531 1588
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej od 01.01.2018 0d 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 12 076 7584
Podatek wedtug obowiagzujacy wedtug ustawowych lokalnych stawek
podatkowych obowigzujacych w krajach siedziby spotek powigzanych 2531 1588
Nieujete straty podatkowe z lat poprzednich 0 0
Koszty nie stanowigce uzyskania przychodu — réznice trwate 410 168
Zaptacony podatek od dywidendy 9) (79)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 2 529 1773
Wynik netto 9486 5811
Efektywna stawka podatkowa 20,9% 23,4%

Efektywna stawka podatkowa za rok 2018 wyniosta 20,9% a za 2017 wynosita 23,4%.

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Rezerwa z tytulu 0dr0?z?nego podatku 0d 01.01.2018 | od 01012017
dochodowego w wartosci przed kompensata 31.12.2018 | 31.12.2017 do 31.12.2018 | do 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycena $rodkéw trwatych 2922 2798 124 69
Wycena warto$ci niematerialnych 322 403 (81) 138
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 3244 3201 43 207

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017
dochodowego w wartosciach przed kompensatg  ov122018 | 31122017 1 3115 5018 do 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujacy zapasy 267 249 18 41
dels aktualizujacy dtugoterminowe aktywa 198 198 0 0
finansowe
Niewyptacone wynagrodzenia 131 48 83 (19)
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 378 379 (1) 40
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 123 195 (72) 67
Leasing 234 136 98 (62)
Pozostate rezerwy 157 203 (46) 44
Naleznosci 41 59 (18) 33
Inne 63 (90) 154 (213)
Aktywa brutto z tytulu podatku dochodowego 1592 1377 215 (69)
Kapitat z aktualizacji 19 9
Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego (153) 276

Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ po ustaleniu prawdopodobienstwa
osiggnigcia w przysztosci dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do zrealizowania
sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zarzad jednostki
dominujacej uznal, ze grupa wygeneruje w przysztosci zysk, ktory pozwoli przejsciowe

roznice wykorzysta¢ podatkowo.

Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostaty opisane w punkcie ”Zasady

wyceny”.
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7. Dziatalnos¢ zaniechana

Dzialalnos$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. nie wystapita
dzialalno$¢ zaniechana.

Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa kapitatowa na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. nie posiadata aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

8. Dywidendy  wyplacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zadeklarowane i wyplacone w roku obrotowym 31.12.2018 31.12.2017
Dywidendy z akcji zwyktych:

- zarok 2017 3844 0

- zarok 2016 0 3844

Kwota dywidendy wyplacona na 1 akcje (w zh) 31.12.2018 31.12.2017

Za rok 2017 wyptacona na 1 akcj¢ w zt 0,40 0,00

Za rok 2016 wyptacona na 1 akcj¢ w zt 0,00 0,40

Dywidendy wyplacone przez spolki zalezne.

Dywidende w 2017 r. wyptacity:
e Relpol Eltim z zysku za II poétrocze 2016 r. w kwocie 2.200 tys. rubli rosyjskich, z

tego dla Relpol S.A. przypadto 1.320 tys. rubli (73 tys. zt).
Dywidende w 2018 r. wyptlacity:
e Relpol Eltim z zysku za 2017 r. w wysokosci 2.725 tys. rubli rosyjskich, z tego 1.635
tys. rubli przypadto dla Relpol S.A. (87 tys. zt).
Kwote otrzymanych przez Relpol S.A. dywidend od spotek zaleznych, wylaczono w ramach
korekt konsolidacyjnych, w latach ich otrzymania.

9. Zysk i kapitat wlasny przypadajacy na jedng akcje
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Zysk na jedng akcje zwyklg ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i
sredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono, jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji.

NOTANR9

Zysk na jedna akcje 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyjeta do ustalenia rozwodnionego kapitatu wiasnego i zysku 9609 193 9609 193
na akcje w sztukach

Kapital wlasny w tys. zt 81 263 76 169
Kapitat wiasny na akcje zl/szt. 8,46 7,93
Rozwodniony kapitatu wlasnego na akcje zl/szt. 8,46 7,93
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jedn. dominujgcej (zanualizowany) w tys. zt 9208 5741
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta zl/szt. 0,96 0,60
Rozwodniony zysk (-strata) na jedng akcj¢ zwykla zt/szt. 0,96 0,60
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10.  Majatek trwaly rzeczowy

NOTANR 10
. 2 . . . Srodki trwatle
Stan na 31.12.2018 Grunty Bl;udynkl ' Maszyny., Srodki Inne srodki w budowie Ogolem
udowle urzadzenia transportu trwale PR
i zaliczki

Warto$¢ netto na 01.01.2018 69 5256 21914 716 2288 1142 31385
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 13 4174 378 343 2 006 6914

- zakup $rodkow trwatych (w tym z leasingu) 0 0 0 0 0 2006 2 006

- przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 0 13 4174 378 0 0 4908
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 (19) (767) (462) (148) (765) (2 161)

- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 (19) (767) (462) (148) (33) (1 429)

- przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 (732) (732)
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych $rodkow trywaiych 0 16 752 462 104 0 1334
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (413) (2 356) (279) (800) (781) (4 629)
Odpis aktualizujacy z tytutlu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 31.12.2018 69 4853 23717 815 1787 1602 32 843

Stan na 01.01.2018
Warto$¢ brutto 69 15 007 84 602 2969 11745 1142 115534
Umorzenie 0 (9 753) (61 580) (2 253) (9 413) 0 (82 999)
Odpisy aktualizujace 0 2 (1108) 0 (44) 0 (1 150)
Wartosé netto 69 5256 21914 716 2288 1142 31385
Stan na 31.12.2018

Warto$¢ brutto 69 15020 87 044 3362 11969 2383 119 847
Umorzenie 0 (10 167) (62 219) (2 547) (10 138) (781) (85 852)
)Odpisy aktualizujace 0 0 (1108) 0 (44) 0 (1152)
Wartos¢ netto 69 4853 23717 815 1787 1602 32 843
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Stan na 31.12.2017 BRI | Maszyny, Srodki LG Sw(tl)l;ldtcfvvvviaele Ogélem
budowle urzadzenia transportu trwale 3 PV R
i zaliczki
Wartos¢ netto na 01.01.2017 69 5701 22 509 568 2419 711 31977
Zwigkszenia stanu z tytutu: 0 4 2500 429 630 737 4300
- zakup $rodkdw trwatych (w tym z leasingu) 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 4 2500 429 630 737 4300
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 (30) (7 633) (524) (1 253) (306) (9 746)
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 (7 485) (524) (1253) (80) (9 342)
- przekazanie na $rodki trwate 0 (30) (148) 0 0 (226) (404)
!Jmorzeme ZlIKWIdO}NanyCh 0 0 7484 524 1253 0 9261
i sprzedanych $rodkow trwatych
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (419) (2 946) (281) (761) 0 (4 407)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2017 69 5 256 21914 716 2288 1142 31385
Stan na 01.01.2017
Warto$¢ brutto 69 15033 80534 3079 12 293 711 111719
Umorzenie 0 (9 334) (56 917) (2511) (9 830) 0 (78 590)
Odpisy aktualizujace 0 0 (1108) 0 (44) 0 (1152)
Wartos¢ netto 69 5699 22 509 568 2419 711 31977
Stan na 31.12.2017
Warto$¢ brutto 69 15 007 84 602 2 969 11745 1142 115534
Umorzenie 0 (9 753) (61 580) (2 253) (9 413) 0 (82 999)
Odpisy aktualizujace 0 2 (1108) 0 (44) 0 (1 150)
Wartosé netto 69 5256 21914 716 2288 1142 31385
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Na dzien 31.12.2018 roku jednostka dominujgca na podstawie podpisanych uméw leasingu
finansowego posiadata i uzytkowala maszyny i urzadzenia produkcyjne w tacznej wysokosci
1.692 tys. zt netto oraz $rodki transportu o wartosci 430 tys. zt netto.

Na dzien 31.12.2017 roku byty to odpowiednio wartos$ci: 959 tys. zl netto w przypadku
uzytkowanych maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz 240 tys. zt w przypadku $rodkow
transportu. Warto$¢ biezaca oraz kwota minimalnych przysztych rat leasingowych zostata
przedstawiona w nocie 22.

Prawo wieczystego uiytkowania gruntow

Na dzien 31.12.2018 r. grupa na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
uzytkowata grunty o tacznej powierzchni 19.977 m?.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdow Relpol otrzymal nieodplatnie z mocy
obowigzujacych przepisow prawa. Grunty te stanowig tereny przemystowe zwigzane z
podstawowg dziatalno$cig grupy.

Zobowigzania nieuj¢te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej grupy z tytulu prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw, oszacowano na podstawie rocznych stawek optat
wynikajacych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz pozostatego okresu uzytkowania
gruntéw objetych tym prawem.

Przyszle oplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 31.12.2018 31.12.2017
do 1 roku 6 6
od 1 roku do 5 lat 24 24
powyzej 5 lat 426 432
Laczna wartos$¢ przyszlych minimalnych oplat z tytulu prawa

. . : . 456 462
wieczystego uzytkowania gruntow

31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ optat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow

. o 6 6
ujetych w rachunku zyskow i strat

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwalych:

Na 31.12.2018 r. jednostka dominujaca posiadata kredyt bankowy w Raiffeisen Bank Polska
S.A., ktérego zabezpieczeniem sg S$rodki trwate nabywane w ramach prowadzonych
inwestycji. Warto$¢ zastawu na zbiorze maszyn Raiffeisen Bank wynosi 3.303 tys. z}. Sa to
wartosci wpisane s3 do umoéw zastawniczych jako ich wartos¢ poczatkowa (odtworzeniowa)
na dzien podpisania umowy.

31.12.2018 31.12.2017

Kwota kosztow finansowania zewngtrznego aktywowana w danym
okresie 0 0
Stopa kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty koszow
finansowania zewng¢trznego, ktéra moze by¢ aktywowana > -
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W 2018 roku grupa kapitatowa poniosta naktady na srodki trwate w budowie :

Stan Srodkow trwalych w budowie na 31.12.2017

1. Naktady inwestycyjne

2. Przekazane $rodki trwate do uzytkowania w 2018 roku

3. Sprzedaz w 2018 roku

Stan Srodkéw trwalych w budowie na 31.12.2018

Srodki trwale w budowie stan na 31.12.2018 r.

1. Modernizacja hali fabrycznej

2. Maszyny i urzgdzenia produkcyjne
3. Srodki transportu

4. Wyposazenie

Razem

11.

Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31.12.2018 oraz na dzien 31.12.2017 r.

nieruchomosci inwestycyjnych.

1142
2 006
732
33

2 383

12
1858
488
25

2 383

grupa kapitalowa nie posiadata

12. Wartosci niematerialne
NOTA NR 12
Nabyte Pozostale
Zakonczone| Prace koncesje, wartoSci
Stan na 31 grudnia 2018 prace rozwojowe| patenty, niematerialne Ogolem
rozwojowe | w toku licencje wraz z
i podobne | zaliczkami
Wartos$¢ netto na 01.01.2018 6 563 1189 268 0 8 020
Zwigkszenia stanu z tytutu: 1131 447 237 0 1815
- zakup 1 wytworzenie warto$ci
niematerialnych 0 447 237 0 684
- przyjecie z prac rozwojowych w toku 1131 0 0 0 1131
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 (1131) 0 0 (1131)
- inne 0 (1131) 0 0 (1131)
Odpis amortyzacyjny za okres (1104) 0 (166) 0 (1 270)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci (515) 0 0 0 (515)
Wartos$¢ netto na 31.12.2018 6 075 505 339 0 6919
Stan na 01 stycznia 2018
Warto$¢ brutto 22 185 1564 4065 1250 29 064
Umorzenie (14 582) 0 (3797) (1 250) (19 629)
Odpisy aktualizujace (1 040) (375) 0 0 (1 415)
Warto$¢ netto 6 563 1189 268 0 8 020
Stan na 31 grudnia 2018
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Warto$¢ brutto 23 316 880 4302 1250 29 748
Umorzenie (15 686) 0 (3963) (1 250) (20 899)
Odpisy aktualizujgce (1 555) (375) 0 0 (1 930)
Warto$¢é netto 6 075 505 339 0 6 919
Nabyte Pozostale
Zakonczone| Prace koncesje, | wartosci
Stan na 31 grudnia 2017 prace rozwojowe| patenty, |niematerialnel Ogoélem
rozwojowe | w toku licencje wraz z
i podobne | zaliczkami

Wartos$¢ netto na 01.01.2017 7601 660 361 0 8 622
Zwigkszenia stanu z tytutu: 122 651 20 0 793

- zakup 1 wytworzenie wartosci
niematerialnych 0 651 20 0 666

- przyjecie z prac rozwojowych w toku 122 0 0 0 122
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 (122) 0 0 (122)

- inne 0 (122) 0 0 (122)
Odpis amortyzacyjny za okres (1 160) 0 (113) 0 (1 273)
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Warto$é netto na 31.12.2017 6 563 1189 268 0 8 020

Stan na 01 stycznia 2017
Warto$¢ brutto 22 063 1035 4 050 1250 28 398
Umorzenie (13 422) 0 (3 689) (1 250) (18 361)
Odpisy aktualizujgce (1 040) (375) 0 0 (1 415)
Warto$¢é netto 7601 660 361 0 8 622
Stan na 31 grudnia 2017

Warto$¢ brutto 22185 1564 4070 1250 29 069
Umorzenie (14 582) 0 (3697) (1 250) (19 634)
Odpisy aktualizujace (1 040) (375) 0 0 (1 415)
Warto$¢é netto 6 563 1189 268 0 8 020

W sktad warto$ci niematerialnych wchodza: koszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje na uzytkowanie programu SAP, licencje na uzytkowanie programu
ptacowego oraz zakup baz wiedzy o klientach i rynku. Jednostka dominujaca poniosta
naktady na prace rozwojowe w 2018 roku w wysokosci 444 tys. zi.

Najwigksze pozycje warto$ci niematerialnych na dzien 31.12.2018 stanowig: prace
rozwojowe zakonczone o wartosci 6.075 tys. zt. Prace rozwojowe w toku na dzien 31.12.2018
roku miaty warto$¢ 505 tys. zt.

W 2018 roku jednostka dominujgca utworzyta odpis na prace rozwojowe w toku w wysokos$ci
515 tys. zt. Zarzad spolki przewiduje, ze prace te nie przyniosa zakladanych efektow.

Wszystkie naklady na prace
w toku.

rozwojowe ujmowane s3 na pracach rozwojowych
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Pozostajacy okres amortyzacji wartosci niematerialnych

Okres 31.12.2018 | 31.12.2017
od 1 do 12 miesi¢cy 1386 1189
od 13 do 36 miesigcy 2400 2091
od 37 do 60 miesigcy 1641 1664
od 61 do 120 miesigcy 1198 1706
powyzej 120 miesigcy 88 181
Wartosé 6713 6 831

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych
Warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedaly
W grupie kapitatlowej na dzien bilansowy nie wystepujg warto$ci niematerialne przeznaczone
do sprzedazy.

Wartosé firmy
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym grupa kapitatlowa nie wykazywata warto$ci
firmy.

13. Inwestycje finansowe

Polaczenia jednostek gospodarczych
W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. nie byto zadnych
polaczen z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzial we wspolnym przedsiewzieciu
W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. nie byly
prowadzone wspoélne przedsigwzigcia z innymi jednostkami gospodarczymi.

NOTA 13
Aktywa finansowe 31.12.2018 31.12.2017
Akcje - warto$é¢ bilansowa 0 0
Udzialy -warto$¢ bilansowa 376 376
Warto$¢ wedhug cen nabycia 1416 1416
Odpis aktualizujacy (1 040) (1 040)
Inne (kaucje, pozyczki) 0 0
Ogélem aktywa finansowe 376 376
w tym w jednostkach zaleznych 376 376
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Zmiany stanu dlugoterminowych aktywow finansowych 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 376 376
Zwigkszenia z tytutu 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Zmniejszenia z tytutu 0 0
- likwidacja 0 (419)
- inne (wykorzystanie odpisu aktualizujacego) 0 419
Stan na koniec okresu 376 376
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AKkcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

wartos¢ wartosé % udzial
S — przedmiot charakter metoda data objecia |akcji/udzialéw| korekty : % udzial w|w 0g6lnej
Nazwa spélki siedziba . o c . " " ; o7 bilansowa . N
dzialalnosci powigzania | konsolidacji kontroli wedlug ceny |aktualizujace dzialé kapitale liczbie
nabycia " W glosow
Relpol-Altera Sp. z o.0. Kijow, Ukraina  Handel i produkcja  zalezna wylaczona 2004-05-13 847 (542) 305 51 51
DP Relpol - Altera Czerniahdw, Ukraina Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 (446) 0 100 100
Relpol M j.v. Minsk, Biatorus Handel zalezna wylaczona 1997-02-26 71 0 71 80 80
Relpol Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Rosja
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 (52) 0 100 100
Polska
Razem 1425 (1 040) 376
W sprawozdaniu zaprezentowane s3 udziaty w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.
Grupa kapitatowa nie posiada udzialéw 1 innych krotkoterminowych aktywow finansowych przeznaczonych do zbycia.
Dane ze sprawozdan spélek bez wylaczen konsolidacyjnych
w tys. zk
. . aktywa otrzymane
Nazwa spolki i il Leplill | BRI zobowigzania| nalezno$ci | jednostki prZyCh0d¥ lub nalezne
wlasny zakladowy netto ze sprzedazy .
razem dywidendy
Relpol-Altera Sp. z o.0. UAH 105 343 0 105 0 155 66 0
EE Relpol - Altera Sp. z UAH 557 446 (450) 442 253 999 4679 0
Relpol M j.v. BYR 206 2 37 76 53 308 678 0
Relpol Eltim ZAO RUB 3297 9 694 632 1 606 3928 11 468 0
Relpol Elektronik Sp. z o.0. PLN 221 50 91 573 375 794 3720 0
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Jednostka dominujgca udzielita nastepujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

Kwota Kwota | Wysokos$é Data Data splaty | Odsetki Stan
udzielonej | udzielonej joprocento- | udzielenia | pozyczki wg [naliczone od| pozyczek

Nazwa jednostki zaleznej | pozyczki w [pozyczki w| wania | pozyczki umowy |udzielonych| w PLN

walucie PLN pozyczek w

PLN

Pozyczki udzielone
Relpol Altera 0 USD 0 550% 12.12.2005 31.12.2016 68 68
Razem kwota udzielonych
pozyczek 68
odpis aktualizacyjny 68
Warto$¢ pozyczek netto 0

Jednostka dominujaca w 2018 r. nie posiadata pozyczek udzielonych jej przez jednostki

zalezne.
14. Zapasy
NOTA NR 14
Zapasy 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 11 108 10716
Potprodukty i produkty w toku 6 552 5768
Produkty gotowe: 10 754 9168
wedhug kosztu wytworzenia 10 754 9168
wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 10 628 9022
Towary 5012 4 586
Odpisy aktualizujace (1912) (1 756)
Zapasy razem wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 31514 28 482
Zmiana stanu odpisow aktualizujace wartos¢ zapasow w okresie 31.12.2018 31.12.2017
obrotowym
Stan na poczatek okresu 1756 1545
rozwigzanie odpisu 740 45
wykorzystanie odpisu 192 33
utworzenie odpisu 1088 289
Stan na koniec okresu 1912 1756

Warto$¢ zapasow ujete w kosztach biezacego okresu dla 2018 roku wyniést 103.309 zt a dla
2017 roku 96.851 zt.

Grupa systematycznie weryfikuje zapasy oraz ich odpisy po kontem utraty ich przydatnosci
do produkcji oraz sprzedazy. Podstawa do rozwigzania odpisow aktualizujacych zapasy w
2018 roku byta sprzedaz, zlomowanie oraz wykorzystanie ich do produkcji.

Wartos$¢ bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan na koniec 2018 i 2017
roku wyniosta 0 zt.
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15. Naleznosci handlowe

NOTANR 15
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od podmiotow powigzanych 181 67
- do 12 miesigcy 181 67
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od podmiotow niezaleznych 30417 25170
- do 12 miesigcy 30417 25170
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Naleznosci ogélem (brutto) 30 598 25 237
Odpis aktualizujacy naleznosci (227) (321)
NaleznoSci netto 30 371 24 916
Naleznosci z tytulu .dost.aw, robot i uslug. 31.12.2018 31.12.2017
o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty:
do 1 miesigca 10 562 7975
powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 13775 14 377
powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigcy 450 324
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 15 14
powyzej 1 roku 47 0
nalezno$ci przeterminowane 5749 2547
przecena naleznosci 0 0
Naleznosci razem (brutto) 30 598 25 237
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (227) (321)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug razem (netto) 30 371 24 916
NaleznoS$ci z tytulu dostaw, roboét i ustug przeterminowane z
podzialem na naleznoSci nie splacone w okresie: 31.12.2018 31.12.2017
do 1 miesigca 5271 1944
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 246 300
powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 33 3
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 158
powyzej 1 roku 199 142
Nalezno$ci przeterminowane razem (brutto) 5749 2 547
odpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci (227) (321)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 90-dniowy termin
ptatnosci. Jednakze dla niektorych kontrahentow okres sptaty naleznosci ustalany na

podstawie indywidualnych uméw.

Grupa stosuje polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Jednostka dominujaca ogranicza ekspozycje¢ na ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z
tytutu dostaw 1 ustug poprzez monitoring 1 ocen¢ kondycji finansowej odbiorcow, ustalenie
limitow kredytowych oraz ubezpieczenie naleznos$ci, ktore sg objete kredytem kupieckim.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej, dzigki powyzszym rozwigzaniu nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony rezerwa na nie$ciggalne naleznosci.

www.relpol.com.pl

33



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2018 r.

Grupa stara si¢ dywersyfikowa¢ odbiorcow swoich produktow i towardow. Relpol poza
kilkoma wigkszymi partnerami handlowymi posiada znaczng grup¢ mniejszych klientow
rozproszonych w kraju i w Europie. Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcow w Azji,
Ameryce Péinocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.

Pomimo takiego rozproszenia Grupa kapitatowa ma dwoch duzych odbiorcow, ktorych udziat
na dzien 31.12.2018 r. stanowil 39,3% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug (na dzien
31.12.2017 r. byto to odpowiednio 32,9%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu oraz po
analizie danych historycznych wynikajacych z wieloletniej wspolpracy a takze stosowanych
zabezpieczen (ubezpieczenia naleznosci), zdaniem Zarzadu Spoiki, ryzyko to nie jest duze.

w tys. zl
31.12.2018 31.12.2017

Koncentracja klientow Warto$é Warto$¢ naleznosci Warto$é Wartosé

naleznoSci zabezpieczonych naleznosci naleznosci

zabezpieczonych

klient A 7383 4000 4941 4000
klient B 4731 4731 3359 3359
pozostali 18718 14 350 16 937 13217
Ogolem 30832 23081 25237 20576

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nalezno$ci zostaty zaprezentowane w bilansie w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zwigzane z utrata ich wartosci.
Zarzad Relpol S.A. uwaza, ze warto$¢ ksiggowa netto naleznosci jest zblizona do ich warto$ci
godziwej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosci naleznosci z 31.12.2018 31.12.2017

tytulu dostaw i uslug T o

Stan na koniec poprzedniego okresu: 321 0
- utworzenie odpisu — wdrozenie MSSF 9 8 0

Stan na poczatek okresu: 329 142
- rozwigzanie odpisu (249) (14)
- wykorzystanie odpisu 0 0
- utworzenie odpisu 147 193

Stan na koniec okresu 227 321

Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw aktualizujacych, przy
czym odpisy te tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka oraz z oceng stopnia
prawdopodobienstwa zaptaty nalezno$ci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci.
Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza zagrozenia splaty nalezno$ci nie objetych
odpisami aktualizacyjnymi w zwigzku z tym, ze na dzien publikacji sprawozdania znaczna
wigkszo$¢ naleznosci przeterminowanych w okresie od 1 - 6 miesigcy zostata uregulowana.
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16. Pozostate naleznosci krotko i diugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowych

31.12.2018

31.12.2017

Naleznosci od jednostek powiazanych
Naleznosci od jednostek pozostatych
Odpis aktualizujacy

0
63
0

0
87
0

Naleznos$ci dlugoterminowe netto

63

87

Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych

31.12.2018

31.12.2017

Stan na poczatek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia

87
0
(24)

161
0
(74)

Stan na koniec okresu

63

87

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznoSci
diugoterminowych

31.12.2018

31.12.2017

Stan na poczatek okresu
zwigkszenia
zmniejszenia

Stan na koniec okresu

o o o

oO|Oo oo

31.12.2018

31.12.2017

Nalezno$ci Wartodé Od}ﬂS_ Wartos¢
dlugoterminowe aktualizujacy  bilansowa

Wartos¢

Odpis
aktualizujacy

Woartos¢
bilansowa

Naleznosci wymagalne

w ciagu 2 lat od dnia 63 0 63
bilansowego

Naleznosci wymagalne

od 2 do 5 lat od dnia 0 0 0
bilansowego

Naleznosci wymagalne

powyzej 5 lat od dnia 0 0 0
bilansowego

87

0

87

Razem naleznosci

dlugoterminowe 63 0 63

87

87
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Naleznosci krotkoterminowe pozostale

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci budzetowe 1 565 1597
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatow 0 8
Naleznosci z tytutu zaliczek i kaucji 158 178
Zaliczki na dostawy 566 211
Inne 39 21
Razem pozostale naleznos$ci brutto 2328 2015
Odpis aktualizujacy 0 (8)
Razem pozostale naleznosci netto 2 328 2 007
w tym od jednostek powigzanych 0 0
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych pozostalych naleznosSci 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 8 8
rozwiazanie odpisu 8 0

zwickszenia 0 0

zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 8

17.  Srodki pieniezne

NOTA NR 17
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pienigzne w kasie 23 89
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1136 1249
Srodki pienigzne w drodze 234 195
Razem $rodKi pieni¢zZne 1393 1533

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych,
ktorych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na roézne okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spolek na $rodki pieni¢zne i sa oprocentowane
wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych. Warto§¢ godziwa srodkéw pienigznych
i ich ekwiwalentow na dzien 31.12.2018 r. wynosi 1.159 tys. zt (na 31.12.2017 r. bylo to
1.533 tys. zt). Wartos$¢ ksiggowa tych aktywow jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Koncentracja srodkéw pienieznych 31.12.2018 31.12.2017

Bank A 17 166
Bank B 40 121
Bank C 0 20
Bank D 130 51
Bank E 16 82
Bank F 797 725
Bank G 370 279
Srodki pienigzne w kasie 23 89
Razem S$rodki pieni¢zne 1393 1533
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowigzan grupy kapitatowej z tytutu dzialalnosci
finansowej, w tym zar6wno zmiany pieni¢zne jak i niepieni¢zne.

Pozostale Instrumenty | Zobowiazania
zobowiazania pochodne z tytulu
Uzgodnienie zobowiazan wynikajacych z finansowe zabezpieczajace | dzialalnoSci
dzialalnosci finansowej wyceniane wedlug z tytulu finansowej
zamortyzowanego | dzialalnoSci razem
kosztu finansowej
Kwota pozostala do splaty na dzien 01.01.2018 10775 0 10775
Przeplywy pieni¢zne netto: 1765 0 1765
- z dzialalnosci finansowe;j 144 0 144
- z dzialalno$ci operacyjnej 1621 0 1621
Zmiany bezgotéwkowe: 77 0 77
- zysk/strata z tytutu roéznic kursowych 77 0 77
Kwota pozostala do splaty na dzien 31.12.2018 12 617 0 12 617
18. Rozliczenia miedzyokresowe
NOTA NR 18
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2018 31.12.2017
Czynne rozliczenia migdzyokresowe:
- ubezpieczenia majatku 158 163
- prenumeraty 18 12
- targi 0 15
-inne 193 214
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 369 404
Przychody przyszlych okresow 31.12.2018 31.12.2017
Przychody przysztych okresow:
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 95 85
Razem przychody przysztych okresow 95 85
19. Kapitaty wtasne
NOTA NR 19
Kapital podstawowy
Seria rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba | warto$¢ emisji | spos6b data prawo do
uprzywilejowania| ograniczenia akeji wg wart. pokrycia | rejestracji dywidendy
praw z akcji nominalnej kapitatlu (od daty)
A naokaziciela zwykle nieograniczone 360 300 1802 optacony 29.03.1991 01.04.1991
B  naokaziciela zwykle nieograniczone 240 200 1201 optacony 20.01.1995 01.10.1995
C naokaziciela zwykle nieograniczone 254 605 1273 oplacony 27.11.1995 01.10.1995
D naokaziciela zwykle nieograniczone 18 458 92 optacony 20.07.2006 01.01.2006
E  naokaziciela zwykle nieograniczone 8 735 630 43 678 optacony 28.02.2008 01.01.2008
Razem 9 609 193 48 046
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng 5 zt 1 zostaty objete w zamian za
wklady pieni¢zne. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 18.04.2019 18.04.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2017
ilosé¢ % ilo§¢ % ilo§¢ %
Ambroziak Adam 3171000 33,00 3171000 33,00% 3171000 33,00%
Osinski Piotr 613 943 6,39% 613 943 6,39% 608 943 6,34%
Altus TFI S.A bd bd bd bd 2027358 21,10%
Rockbridge TFI S.A. 2663 403 27,72% 2663 403 27,72% 959 772 9,99%
Raiffeisen TFI S.A.* - - 569 467 5,93% 569 467 5,93%
TFI BGZ BNP Paribas S.A.* 541 115 5,63% - - - -
Pozostali 2619732 27,26 % 2591380 2697 % 2272653 23,64%
Razem 9609 193 100,00% 9609193 100,00% 9609193 100,00%

*Zmiany zaistniale w zwigzku z potagczeniem si¢ w dniu 29.03.2019 roku Riviera
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (uprzednio Raiffeisen Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.) i Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A.

Wsrod akcjonariuszy nie ma posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyemitowane przez Relpol akcje
sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Kazdej akcji odpowiada jeden gltos na WZA.

Zgodnie ze statutem Relpol S.A. nie wystgpuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia
praw wlasno$ci papierow wartosciowych. Nie ma w nim rowniez ograniczen co do
wykonywania prawa glosu przypadajacego wyemitowanym akcjom.

Kapital zapasowy 31.12.2018 31.12.2017
1/3 kapitatu akcyjnego 20 164 17 899
Z podziatu zysku 373 1073
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 83 83
Razem kapital zapasowy 20620 19 055
Kapitatl z aktualizacji wyceny 31.12.2018 31.12.2017

Z tytutu ustawowej aktualizacji sSrodkow trwatych 1104 1162
Wycena zyskow / strat aktuarialnych (1131) (1 026)
Odroczony podatek dochodowy 214 193
MSFF 9 wdrozenie (8) 0
Razem kapital z aktualizacji wyceny 179 329
Kapital wlasny przypisany udzialom niedajacym kontroli 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 1247 1390

- udziat w zyskach/ stratach w ciggu roku 72 70
Stan na koniec okresu 1319 1247

Na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. udzialy niedajace kontroli stanowity 40% udziatu
w kapitale zaktadowym, jak 1 w liczbie glosow na walnym zgromadzeniu spotki Relpol Eltim.
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20. Rezerwy

NOTA NR 20

Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 31.12.2018 31.12.2017

Rezerwa na odprawy emerytalne

Stan na poczatek okresu 2015 1797
Utworzenie rezerw 138 108
Zysk/strata aktuarialna 100 454
Koszty wyptaconych §wiadczen (224) 344
Rozwigzanie rezerw (3) 0

Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 2 026 2015

w tym krétkoterminowe 417 409

Zalozenia aktuarialne 31.12.2018 31.12.2017

Stopa dyskontowa w % 3,0 3,0

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w % 1,0 1,0

Znaczace zalozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytulu okreslonych
Swiadczen obejmuja stope¢ dyskonta oraz prognozowany wzrost wynagrodzen. Nizej
przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
odpowiednich zatozen wystepujacych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zalozeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,25 punktéw procentowych wyzszej (nizszej) zobowigzanie
z tytulu okreslonych §wiadczen zmniejszy si¢ o 22 tys. zt (wzrosnie o 23 tys. zt),

- przy wzroscie (spadku) wynagrodzen o 0,25 punktu procentowego zobowigzanie z tytutu
okreslonych swiadczen wzrosnie o 23 tys. (zmniejszy si¢ o 23 tys. zt).

Szczegdtowe polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do $wiadczen pracowniczych opisano w
punkcie ”Zasady wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zalozeniach aktuarialnych
spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne.

Zmiana stanu pozostalych rezerw wedlug tytulow 31.12.2018 31.12.2017

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy*

Stan rezerwy na koniec okresu 1715 1 646

w tym krétkoterminowe 0 0

Rezerwy pozostale

Stan na poczatek okresu 921 908
Utworzenie rezerwy 3159 1486
Koszty wyptaconych §wiadczen (495) (542)
Rozwigzanie rezerwy (2 070) (931)

Stan rezerwy na koniec okresu 1515 921

w tym krétkoterminowe 0 0

* szczegbly przedstawiono w nocie nr 6
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Stan odpiséw aktualizujacych aktywa Grupy kapitalowej w 2018

Tresé Stan na Obroty w 2018 r. Stan na
01.01.2018 . | Rozwigzano Wykorzystano‘ Utworzono | 31.12.2018 .

I. Odpis akt. warto$ci srodkoéw trwatych i

warto$ci niematerialnych 2 567 0 0 515 3082
II. Odpis aktualizujgcy naleznos$ci

dlugoterminowe 0 0 0 0 0
III. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -

udzialy w podmiotach powigzanych 1040 0 0 0 1040
IV. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 1724 740 192 1080 1872
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 321 249 0 163 235
VI. Odpis aktualizujacy inne naleznosci 8 8 0 0 0
VII. Odpis aktualizujgcy naleznos$ci

dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujacy

krétkoterminowe aktywa finansowe 97 49 0 19 67
Razem 5 757 1046 192 1777 6 296

Stan rezerw Grupy kapitalowej w 2018

Stan na Obroty w 2018 r. Stan na
Tresé
rese CLLAOE Rozwigzano |Wykorzystano | Utworzono ALl
I. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2015 0 221 220 2014
podobne
II. Pozostate rezerwy (w tym na przyszte 929 2039 495 3195 1590
zobowigzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 631 1 006 0 1115 740
- pozostate (wynagrodzenia audyt) 298 1033 495 2080 850
Razem 2944 2 039 716 3415 3604

Stan odpiséw aktualizujacych aktywa Grupy kapitalowej w 2017

Tresé Stan na Obroty w 2017 r. Stan na
01.01.2017 1. | Rozwigzano |Wykorzystano ‘ Utworzono | 31.12.2017r.

I. Odpis ak,t. .wgrtosc1 grodkow trwatych i 2567 200 0 200 2567
wartos$ci niematerialnych

II. Odpis aktuahzuj acy naleznosci 0 0 0 0 0
dlugoterminowe

I1I. Odplls akt. dlugot.ermmowe gktywa - 1459 419 0 0 1040
udzialy w podmiotach powigzanych

IV. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 1513 45 33 289 1724

V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 142 14 0 193 321

VI. Odpis aktualizujacy inne naleznos$ci 0 0 0 0 0

VII. Odpis aktualizujgcy naleznos$ci 0 0 0 0 0
dochodzone na drodze sadowej

VIIIL Ofipls aku}ahzujqcy _ 267 30 144 4 97
krétkoterminowe aktywa finansowe

Razem 5948 708 177 686 5749
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Stan rezerw Grupy kapitalowej w 2017

Stan na Obroty w 2017 r. Stan na
Tresé
rese 01.01.2017'r. Rozwigzano |Wykorzystano | Utworzono 81.12.2017r.
I. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i 1797 0 344 562 2015
podobne
II. Pozostgle rezerwy (w tym na przyszte 913 930 542 1488 929
zobowigzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 535 824 0 920 631
- pozostate (wynagrodzenia audyt) 378 106 542 568 298
Razem 2710 930 886 2050 2944
Informacja o aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2018 31.12.2017
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1601 1555
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3 253 3201
Odroczony podatek dochodowy w wartosci netto (1 652) (1 646)

Aktywo 1 rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto tj. rezerwy pomniejszone 0 aktywo.

21.  Kredyty i pozyczki
NOTA NR 21
w tys. zl
Oprocentowane kredyty i pozyezki |\ ) 11 | efektywna stopa % tse;lr:t'; 31.12.2018 | 31.12.2017
Dtugoterminowe
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,10%  28.06.2019 0 282
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 282
Krétkoterminowe
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny (limit do 1100 1153
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) PLN WIBOR 1M+0,8% 29.03.2019
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny (limit do 29 0
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) EUR EURIBOR 1M+1,25%  29.03.2019
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny (limit do 413 177
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) USD LIBOR 1M+1,25% 29.03.2019
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR1M+1,10% 28.06.2019 282 566
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35% 30.03.2018 0 307
BGZBNP - odnawialny (limit do 144 313
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) PLN WIBOR 3M+0,6% 21.03.2019
BGZBNP - odnawialny (limit do 281 0
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) EUR EURIBOR 3M+0,9% 21.03.2019
BGZBNP - odnawialny (limit do 743 0
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) USD LIBOR 3M+1,1% 21.03.2019
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Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2992

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe i krétkoterminowe 2992

Otrzymane limity kredytow i, 1, 31.12.2018 31.12.2017
pozyczek wedlug umow

limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny
(limit do wykorzystania w walutach: 2 500 1542 2500 1330
PLN, EUR, USD) PLN
Ralffelsen_ Bank Polska - 3000 282 3000 848
inwestycyjny PLN
mBank - inwestycyjny PLN 6 804 0 6 804 307
BGZBNP - odnawialny (limit do
wykorzystania w walutach: PLN, 2 500 1168 2 500 313
EUR, USD) PLN
Razem 14804 2992 14 804 2798

W ostatnim kwartale 2018 roku dwa banki finansujace Relpol SA — BNP Paribas SA oraz
Raiffeisen Bank Polska SA pofaczyly si¢. Celem rozproszenia ryzyka finansowego i
uniezaleznienia zabezpieczenia ptynnosci biezacej od jednego podmiotu, a takze celem
pokrycia biezacych potrzeb sfinansowania rosngcej produkcji i sprzedazy, w marcu 2019
spotka Relpol S.A. podpisata z BNP Paribas SA (dawniej: Raiffeisen Bank Polska S.A)
aneks do umowy zwigkszajacy limit wierzytelnosci w rachunku biezagcym z 2,5 mln. zt do 4

mln. zl i zawarta umowg na kredyt obrotowy w mBank SA, z limitem 4 mln zt.

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat kredytoéw i pozyczek 31.12.2018 31.12.2017

Ptatne do 1 roku 2992 2516
Ptatne od 1 roku do 5 lat 0 282
Platne powyzej 5 lat 0 0
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat kredytéw i pozyczek 2992 2798

22. Leasing finansowy

NOTA NR 22

Cze¢s¢ srodkow trwatych z grupy maszyn 1 urzadzen produkcyjnych nabyta zostata w formie
leasingu finansowego z opcja zakupu. Pierwotnie $rodki trwate nabywane byty z wiasnych
srodkoOw obrotowych, nastepnie odsprzedawano je firmom leasingowym 1 odkupowano je w

formie leasingu.

Zobowiazania z tytulu leasingu

warto$¢ okres zobowiazanie
Nazwa leasingodawcy/przedmiot  |data zawarcia| poczatkowa na ktory waluta z tytulu
umowy umowy srodka zawarto umowy | leasingu na

trwalego umowe 31.12.2018 r.
GETIN Leasing / $rodki transportu 2015 112 5 lat PLN 3
PKO Leasing / maszyny produkcyjne 2014 70 5 lat PLN 9
PKO Leasing / maszyny produkcyjne 2014 1051 5 lat EUR 251
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Santander Leasing SA / maszyna 2014 45 5 lat EUR 4
produkcyjna
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A./sprzet 2018 195 3 lata EUR 145
komputerowy
Millennium Leasing sp. z 0.0./ §rodki 2017 259 3 lata PLN 112
transportu
Millennium Leasing sp. z 0.0./ §rodki 2018 53 3 lata EUR 40
transportu
mLEASING / $rodki transportu 2018 712 3 lata PLN 597
Volksvagen Leasing/ §rodki transportu 2018 102 3 lata PLN 72
Razem 2599 1233
w tym:
- zobowigzanie krétkoterminowe 614
- zobowigzanie dtugoterminowe 619

Po wygasnieciu uméw leasingu z uptywem okresoOw na jakie zostaty zawarte, przyshugiwac
bedzie spotce prawo do zakupu przedmiotu leasingu za ceng w wysokosci wartosci koncowe;.
Spoétka uzytkuje srodki trwate nabyte w formie leasingu finansowego o wartosci 2 599 tys. zt
nabyte w okresie 2014-2018 r. Umowy =zostaly zawarte na okres 36-60 miesiccy.

Zabezpieczeniem wykonania zobowigzan sg deklaracje wekslowe.

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu leasingu 31.12.2018 31.12.2017
finansowego o T
ptatne do 1 roku 614 347
ptatne od 1 roku do 5 lat 619 371
ptatne powyzej 5 lat 0 0
Wartos¢ biezgca minimalnych oplat z tytutlu leasingu
finansowego 1233 718
Wartos¢ przyszlych minimalnych oplat z tytulu leasingu 31.12.2018 31.12.2017
finansowego T o
ptatne do 1 roku 639 357
ptatne od 1 roku do 5 lat 634 375
ptatne powyzej 5 lat 0 0
Wartos¢ przyszlych minimalnych oplat z tytulu leasingu
finansowego 1273 732
Przyszte obcigzenia finansowe (40) (14)
Wartos$¢ biezacych oplat z tytulu leasingu finansowego 1233 718
23. Zobowigzania handlowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 31.12.2018 31.12.2017
Wobec jednostek powigzanych 70 0
- do 12 miesigcy 70 0
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Wobec jednostek pozostatych 9 555 7977
- do 12 miesigcy 9 555 7977
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 9625 7977
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Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug sa nie oprocentowane i1 zazwyczaj rozliczane
w terminach 40 -dniowych.

24.  Inne zobowigzania dfugo i krotkoterminowe

Pozostale zobowiazania 31.12.2018 31.12.2017
Dlugoterminowe 0 29
Krétkoterminowe 5712 4 844
Zobowiazania z tyt. zakupu maszyn i urzadzen 1 600 700
Zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych: 2 159 2099
- podatek dochodowy od os6b prawnych 15 4
- podatek dochodowy od os6b fizycznych 395 438
- podatek VAT 143 36
- podatek z tytulu ubezpieczen spotecznych 1572 1593
- inne 34 28
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1668 1775
Zobowiazania wobec ZFSS 19 2
Inne zobowigzania wobec pracownikow 65 66
Zaliczki na dostawy 0 70
Inne zobowiazania 201 132

25. Zobowigzania warunkowe

Sprawy sqdowe

Na dzien 31.12.2018 roku taczna warto$¢ zgloszonych przez jednostke dominujaca
wierzytelnosci w ramach toczacych si¢ postepowan sadowych i egzekucyjnych wynosita 77
tys. zt, w tym zgloszone wierzytelnosci spotki w postepowaniu upadtos§ciowym na kwotg 42
tys. zt. Wedlug podsiadanej przez jednostke dominujaca wiedzy, nie toczg si¢ postgpowania
sagdowe przeciwko pozostatym spotkom w grupie kapitatowe;.

Poreczenia
Poreczenia na 31.12.2018 oraz 31.12.2017 roku nie wystgpuja.

26. Instrumenty finansowe

Wartosé godziwa aktywow i zobowigzan

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzah nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej w
zwiazku z faktem, ze sg to gtdwnie naleznosci i zobowigzania handlowe.

Spotka klasyfikuje wyceny warto$ci godziwej postugujac si¢ hierarchig wartosci godziwej,
ktora uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Hierarchi¢ wartosci godziwe;j
tworza nastgpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,
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- Poziom 2 - techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do warto$ci godziwej jako catosci, jest bezposrednio badz posrednio
obserwowalny,

- Poziom 3 - techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do warto$ci godziwej jako cato$ci, jest nicobserwowalny.

Spotka na dzien 31.12.2018 r. 1 31.12.2017 nie posiadal instrumentow finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwe;.

Metody ustalania warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

Poziom 1

Na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu 1.

Poziom 2

Na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu 2.

Poziom 3

Na dzien 31.12.2018 r. i 31.12.2017 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu 3.

Na kazdg dzien bilansowy, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na
poszczegolne dzien bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spoéltka ocenia, czy miaty miejsce
transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocen¢ klasyfikacji do
poszczegolnych poziomdw, kierujac si¢ istotno$cig danych wejSciowych z najnizszego
poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym, w Spotce nie
dokonano przesuni¢¢ migdzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej

instrumentoéw finansowych, jak rowniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentow
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania instrumentéw finansowych.

W latach 2018 i 2017 Grupa kapitatlowa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31.12.2018

Aktywa
Aktywa 5 .
ﬁnan)é‘(’)\/we flnan_s owe Aktywa Zobowiazania Akt){wa »
wyceniane w | WYcenanew finansowe finansowe Z‘:}’ow'azame
wartosci wzrt.o sel wyceniane wg wyceniane wg |I‘|Stl’l:l men.t Y inansowe Razem
godziwej goaziwej zamortyzowanego | zamortyzowanego EICHYCEEIIT ROLICEC e
przez wynik przez |r!ne kosztu kosztu ZELTERL hiSElE
finansowy calkowite 9
dochody
1. Aktywa finansowe trwale: 0 0 63 0 0 376 439
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 63 0 0 0 63
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 376 376
2. Aktywa finansowe obrotowe: 0 0 31764 0 0 0 31764
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 30371 0 0 0 30 371
Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 1393 0 0 0 1393
3. Zobowiazania finansowe
dlugoterminowe: 0 0 0 0 0 619 619
Pozostale zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 619 619
4. Zobowigzania krotkoterminowe: 0 0 0 12 617 0 614 12 231
Kredyty i pozyczki 0 0 0 2992 0 0 2992
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 9 625 0 0 9 625
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 614 614
Suma 0 0 31 827 12 617 0 1609 46 053
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 na dzien 01.01.2018

Aktywa A e .
finansowe flnan_s owe Aktywa Zobowiazania Akt){wa : .
wyceniane w wycema[le. w finansowe finansowe zol_)owu;zame
wartosci wartoscl wyceniane wg wyceniane wg |nStI’l:I men.t y T Razem
godziwej godzn_/vej zamortyzowanego | zamortyzowanego zabezpieczajace wylaczone z
przez wynik przéz inne kosztu kosztu ZELOEEL il
finansowy calkowite 9
dochody
1. Aktywa finansowe trwale: 0 0 87 0 0 385 463
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 87 0 0 0 87
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 385 376
2. Aktywa finansowe obrotowe: 0 0 26 449 0 0 0 26 449
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug 0 0 24 916 0 0 0 24 916
Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 1533 0 0 0 1533
3. Zobowiazania finansowe
dlugoterminowe: 0 0 0 311 0 371 682
Pozostate zobowiazania 0 0 0 29 0 0 29
Kredyty i pozyczki 0 0 0 282 0 0 282
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 371 371
4. Zobowigzania krétkoterminowe: 0 0 0 10 493 0 347 10 840
Kredyty i pozyczki 0 0 0 2516 0 0 2516
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 7977 0 0 7977
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 0 0 0 0 0 347 347
Suma 0 0 26 536 10 804 0 1103 38 434

Na dzien 31.12.2018 roku i1 31.12.2017 roku, wedlug oceny Grupy wartosci godziwe dla instrumentéw finansowych klasyfikowanych w

rozumieniu MSSF 9 nie odbiegaja znaczaco od wartosci bilansowych, gtownie ze wzgledu na zmienne oprocentowanie, dla pozostatych pozycji

za$ ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter.
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat (w tym przychody i koszty odsetkowe) na dzien 31.12.2018

Aktywa
.A LSBT finan);owe
finansowe - Aktywa Zobowiazania Zobowiazanie
wyceniane w wyceniane w finansowe finansowe finansowe
P artosci . . Instrumenty
wartos$ci “(’) dziwei wyceniane wg wyceniane wg zabezpieczaiace wylaczone z Razem
godziwej grzez in rfe zamortyzowanego | zamortyzowanego P 13 zakresu MSSF
przez wynik P - kosztu kosztu 9 (leasing)
finansowy c(;llkgw(;te
ochody
Przychody/ (koszty) z tytulu odsetek 0 0 29 (66) 0 (19) (56)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 232 (39) 0 (12) 181
(Utworzenie)/rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych 0 0 131 0 0 0 131
Zyski/(straty) z tytulu wyceny i realizacji
instrumentdw pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
Ogolem zysk/(strata) netto 0 0 392 (105) 0 (31) 256
Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskdw i strat (w tym przychody i koszty odsetkowe) na dzien 31.12.2017
Aktywa
_Aktywa finan)éowe
finansowe - Aktywa Zobowiazania Zobowiazanie
wyceniane w wyceniane w finansowe finansowe finansowe
P artosci . . Instrumenty
wartosci “(’) - wyceniane wg wyceniane wg bezpi . wylaczone z Razem
godziwej grzez in rfe zamortyzowanego | zamortyzowanego zabezpleczajace | akresu MSSF
przez wynik P . kosztu kosztu 9 (leasing)
finansowy c(;llkgw(;te
ochody
Przychody/ (koszty) z tytulu odsetek 0 0 39 (105) 0 (18) (84)
Zyski/(straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 (469) (353) 0 36 (786)
(Utworzenie)/rozwigzanie odpisow
aktualizujacych 0 0 10 0 0 0 10
Zyski/(straty) z tytutu wyceny i realizacji
instrumentdw pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
Ogolem zysk/(strata) netto 0 0 (420) (458) 0 18 (860)
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27. Opis czynnikow i zdarzen, szczegdlnie o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wpfyw na osiggniete wyniki
finansowe grupy kapitatowej

Nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaly opisane z sprawozdaniu finansowym,
informacji dodatkowej lub Sprawozdaniu z dziatalnosci, a ktore miatyby wptyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

28. Informacje o firmie audytorskie]

Rada Nadzorcza spotki w dniu 15 grudnia 2017 r. podjeta uchwate o wyborze firmy
audytorskiej do przegladu poétrocznego oraz badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki za lata 2018 1 2019. Rada Nadzorcza
wybrata spotke UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K z siedzibg
w Krakowie, wpisang na list¢ firm audytorskich pod nr 3115.

Wybor firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego dokonany zostal zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisano umowg¢ na przeprowadzenie przegladu poélrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz na przeprowadzenie badania rocznego
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania za rok 2018 1 2019. Wynagrodzenie za catg
ustuge ustalono w wysokosci 93.000 zt netto (po 46.500 zt netto za kazdy badany rok
sprawozdawczy) oraz zwrot kosztow przejazdow, przesylek, noclegow i diet. Relpol nie
korzystat dotychczas z ustug audytorskich UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag Sp. K z siedzibg w Krakowie.
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29. Podmioty powiagzane

Grupa kapitalowa na dzien 31.12.2018 r.
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Wykaz podmiotow powigzanych.

Udzial Relpol data objecia
S ol przedmiot charakter SA w kontroli/
Nazwa spélki siedziba . - 3 3
dzialalnoSci powiazania glosach znacznego
i kapitale wplywu

Relpol -Altera Sp. z 0.0. Kijow, Ukraina Handel zalezna 51,0% 2004-05-13

DP Relpol -Altera Sp. z 0.0. Czerniach6w, Ukraina Produkcja zalezna 100,0% 2007-09-06

Relpol -M j.v Minsk, Biatorus Handel zalezna 80,0% 1997-02-26

Relpol -Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Rosja ~ Handel zalezna 60,0% 1998-07-09

Relpol Elektronik Sp. z o.0. Mirostowice, Polska Produkcja zalezna 100,0% 2007-06-27

Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz: podmiotom | Zakupy qd podmiotow Dywidendy Naleinoéci z tytulu Pozostale naleznosci Zobowiqzan.ia z tytulu Pozo.stale.
powiazanym powiazanych dostaw i ushug dostaw i ushug zobowigzania
Nazwa podmiotu
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 68 100 0 0 0 0
DP Relpol
Altera* 67 107 5751 3032 0 0 0 0 46 0 17 254 0 0
Relpol-M j.v 433 378 0 0 0 0 60 63 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim* 1458 1482 0 0 87 73 60 158 0 0 0 0 0 0
Relpol
Elektronik* 0 0 3720 2 897 0 0 285 0 0 0 0 110 0 0
Razem 1958 1967 9471 5929 87 73 405 221 114 100 17 364 0 0

Tabela przedstawia wszystkie transakcje.
* Transakcje z podmiotami objetymi konsolidacjg tj. DP Relpol Altera, Relpol Eltim i Relpol Elektronik, w sprawozdaniu skonsolidowanym
zostaty wylaczone w ramach korekt konsolidacyjnych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami

powigzanymi.
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30.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktére bylyby istotne 1 nie zostatyby
opisane w sprawozdaniu finansowym.

31.

Wartosé wynagrodzen, nagrod i korzysci wynikajacych z

programoéw motywacyjnych i premiowych wypfaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych wiadzom emitenta

w zl
Swiadczenia Potencjalnie
Krotkoterminowe | Swiadczenia Z tyt. Pozostale nalezne
Dane za rok 2018 $wiadczenia po okresie | rozwigzania | $wiadczenia | §wiadczenia
pracownicze zatrudnienia | stosunku | dlugoterminowe | w kolejnych
pracy okresach
Czlonkowie Zarzadu w tym: 768 596 50 000 - - 330 000*
Stawomir Bialik 419 632 - - - 174 000
Krzysztof Patgan 313 850 - - - 156 000
Rafat Gulka - byly Prezes Zarzadu 35114 50 000 - - -
Czlonkowie Rady Nadzorczej w tym: 144 000 - - - -
Adam Ambroziak 26 300 - - - -
Piotr Osinski 24 000 - - - -
Agnieszka Trompka 24 000 - - - -
Zbigniew Derdziuk 45 700 - - - -
Dariusz Daniluk 24 000 - - - -
Ogoélem wynagrodzenie wladz spotki 912 596 50 000 - - 330 000
* Kwota rezerwy utworzonej na premie roczne dla Zarzadu.
w zl
Swiadczenia Potencjalnie
Krotkoterminowe | Swiadczenia Z tyt. Pozostale nalezne
Dane za rok 2017 $wiadczenia po okresie |rozwigzania | $wiadczenia | §wiadczenia
pracownicze zatrudnienia | stosunku | dlugoterminowe | w kolejnych
pracy okresach
Czlonkowie Zarzadu w tym: 786 484 = = - 250 000**
Rafat Gulka - Prezes Zarzadu 464 398 - - - -
Stawomir Bialik — Wiceprezes Zarzadu
od 01.06.2017 184 800 i i ) )
Mariusz Matejczyk — Cztonek Zarzadu 137 286 ) ) i i
od 01.06.2017-31.10.2017
Czlonkowie Rady Nadzorczej w tym: 233999 - - - -
Adam Ambroziak* 138 000 - - - -
Rafat Mania do 12.10.2017 18 727 - - - -
Piotr Osinski 24 000 - - - -
Agnieszka Trompka 24 000 - - - -
Zbigniew Derdziuk 24 000 - - - -
Dariusz Daniluk od 12.10.2017 5272 - - - -
Ogotem wynagrodzenie wladz spotki 1020 483 - - - 250 000

* W tym wynagrodzenie za wykonywanie czynnosci cztonka zarzadu od 01.01.2017 do 31.05.2017 r.
** W 2017 roku utworzono rezerwe na premie dla Zarzadu bez podziatu na poszczegolnych cztonkow

Zarzadu.
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W spoélce nie ma wdrozonych zadnych programéw motywacyjnych ptatnych w akcjach. Nie
wystepuja rowniez zobowigzania wynikajace z emerytur i §wiadczen o podobnym charakterze
w stosunku do bytych 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

32. Pozyczki udzielone wiadzom spoftki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r. nie byto udzielonych pozyczek dla Zarzadu, Rady

Nadzorczej 1 cztonkéw ich rodzin.

33. Zatrudnienie

Sredni stan zatrudnienia 31.12.2018 31.12.2017
Relpol S.A. 473 474
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 280 238
Relpol Elektronik 68 72
Pozostale spotki 6 6
Ogotem Grupa 838 801

Zatrudnienie w Grupie kapitalowej wzrosto o 37 0s6b. Poza pracownikami zatrudnionymi na
umowe¢ o prace, jednostka dominujaca i Relpol Elektronik zatrudniaty pracownikow na
umowe zlecenie oraz w ramach outsourcingu pracowniczego. W 2017 r. prace w ten sposob
$wiadczylto $rednio 76 0séb, aw 2017 r. byto to 59 0s6b.

34. Kursy zamkniecia dla pozycji pienieznych wyrazonych

w walutach obcych

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych przeliczono po ponizszych

kursach.
Kurs do wyceny Kurs do wyceny
Nazwa waluty Kod waluty aktywow i pasywow | aktywow i pasywow
na 31.12.2018 na 31.12.2017
dolar amerykanski 1USD 3,7597 3,4813
euro 1EUR 4,3000 4,1709
funt szterling 1 GBP 4,7895 4,7001
rubel rosyjski 1 RUB 0,0541 0,0604
hrywna ukrainska 1 UAH 0,1357 0,1236

35. Sytuacja finansowa spétek zaleznych

Sytuacja finansowa spotek zaleznych oraz perspektywy dalszej ich dziatalnosci sg stabilne.
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Bardzo dobre wyniki w 2018 roku osiaggneta spotka Relpol Eltim z siedzibg w Sankt
Petersburgu. Po kilku latach spadku przychodow ze sprzedazy spowodowanych
ograniczeniem popytu i trudng sytuacje gospodarcza w Rosji, w 2018 roku sytuacja si¢
poprawita. Spotka osiggnela 11.468 tys. zt przychodow ze sprzedazy wypracowujac 694 tys.
zt zysku netto. W stosunku do roku 2017 oznacza to wzrost przychodéw w walucie polskiej o
21% a zysku netto 0 294%. Dynamika wzrostu tych pozycji w rublach jest jeszcze wyzsza.
Spoika ta regularnie wyptaca dywidende.

Spotka Relpol Elektronik, produkujaca na zlecenie Relpol S.A. osiggneta w 2018 r. 3.720 tys.
zt przychodow ze sprzedazy wypracowujac zysk netto w wysokosci 91 tys. zt.

DP Relpol Altera na Ukrainie w roku 2018 osiagneta przychody w wysokos$ci 4.679 tys. zt
ponoszac 450 tys. zt straty netto. Sytuacja polityczna i ekonomiczna na Ukrainie nie stanowi
zagrozenia dla dzialalno$ci tej spotki i grupy kapitatowe;.

Produkcja 1 wymiana handlowa ze spotkami na Ukrainie i w Rosji odbywa si¢ bez zakldcen.
Zarzad jednostki dominujacej obserwuje sytuacje, szacuje ewentualne ryzyko i ocenia, ze
aktualnie nie ma powodow do niepokoju.

Stabilna sytuacja jest rowniez w matej biatoruskiej spotce Relpol M. W 2018 r. osiggneta ona
przechody ze sprzedazy w wysokosci ok. 678 tys. zt wypracowujac 37 tys. zt zysku netto.

W ograniczonym zakresie prowadzi dziatalno$¢ spotka Relpol Altera na Ukrainie. Jej
gléwnym zrédtem dochoddéw jest wynajem nieruchomosci produkcyjnej. W 2018 r. osiggneta
ona przechody ze sprzedazy w wysokosci 66 tys. zI wypracowujac 0,1 tys. zt zysku netto.

36. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda
mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwickszy wplyw na osiggane przez grupe kapitatlowa wyniki finansowe, co najmniej
w perspektywie kolejnego kwartatu, bedg mialy czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
grupy kapitatowej oraz czynniki wewnetrzne.

Wsrod czynnikow zewnetrznych mozemy wyr6znic:
e wysokos$¢ 1 wahania kursu walut,
koniunktura gospodarcza w kraju i zagranica,
ksztaltowanie si¢ cen na rynku surowcow (miedz, srebro, ztoto, ropa),
poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranica,
rozwdj odnawialnych zrodet energii,
rozwoj branzy fotowoltaicznej,
poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiologicznej.

Wsrod czynnikow wewnetrznych zaleznych od grupy kapitatlowej podstawowe znaczenie ma:
e realizacja zaplanowanej sprzedazy,

realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

obltozenie linii produkcyjnych,

dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunktury na rynku,

zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktowa,

pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowych rynkach zbytu,
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racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a Pro,

pozyskanie nowych klientdw na przekaznik solar do inwerterow solarnych,

poprawa rentownosci wyrobow,

montaz systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z harmonogramem wygranych
przetargow,

e finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowe;.

IV. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie oprocz szacunkéw ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
Pomimo, Ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa
Grupy kapitatlowej na temat biezacej dziatalnosci 1 przysztych zdarzen, to i tak mogg si¢ one
rozni¢ od rzeczywiscie uzyskanych wynikow. Grupa kapitatlowa podczas sporzadzania
sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkéw 1 przyjmuje zatozenia, ktore
bezposrednio maja wplyw zaré6wno na sprawozdanie finansowe, jak 1 na ujeta w nim
informacje uzupetniajacg. Szacunki i zalozenia, ktore przyjmuje Grupa kapitatlowa do
wykazywania warto$ci aktywow i1 zobowigzan oraz przychodow i kosztéw dokonywane sg
przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikéw, ktore sg dostepne oraz
uznawane za wlasciwe w danych okolicznosciach.

Zalozenia, co do przysztosci oraz dostgpne dane stuza do szacowania warto$ci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan, ktorych nie mozna jednocze$nie okresli¢ przy wykorzystaniu innych
zrddel. Przy dokonywaniu szacunkow Grupa kapitatlowa uwzglednia przyczyny oraz zrddta
niepewnosci, ktore sg przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste
moga si¢ r6zni¢ od wartosci szacunkowych.

Dokonywane prze Grupg¢ kapitatlowg szacunki i zalozenia sg poddawane biezacym
przegladom. Korekty szacunkow sg rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunkow, jezeli korekty dotycza tylko tego danego okresu. Natomiast, jezeli
korekty wptywaja zarowno na okres, w ktorym dokonano zmiany, jak 1 na przyszte okresy sg
one rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci 1 inne kluczowe Zzrddta
niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktéorymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywéw 1 zobowigzan w nastgpnym roku
finansowym, dla ktorych Grupa kapitatowa dokonuje oszacowan:

Okres uZytkowania srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych
Grupa kapitatowa dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji

oraz okresoOw uzytkowania $rodkow trwalych podlegajacych amortyzacji uwzgledniajac
nastepujace przestanki:
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- oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy
uzytkowania, odzwierciedlajace  tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢
wykorzystania, itp.,

- utrata przydatnos$ci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne 1 inne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oceniane na podstawie oczekiwanej
zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkciji,

- inne okoliczno$ci majace wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez Grupe kapitatowa dla celow
amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci.

W przypadku zmiany dtugosci okresu uzytkowania o +/- 10 lat dla sktadnikow majatkowych
podlegajacych amortyzacji, z grupy budynkow i budowli, wptyw na wynik finansowy
wyniostby na dzien 31.12.2018 odpowiednio: zmniejszenic amortyzacji 0 97 tys. zt lub
zwigkszenie kosztéw amortyzacji o 189 tys. zt (na dzien 31.12.2017 bylo to réwniez:
zmniejszenie kosztow amortyzacji 0 96 tys. zt lub zwigkszenie o 188 tys. zt).

Klasyfikacja umow leasingu, w ktorych Grupa kapitatowa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa kapitatlowa wystepuje jako strona umoéw leasingu. Kazda z podpisanych umow
leasingu analizowana jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajacych z tytulu korzystania z
aktywow nabytych w ramach umowy i w zaleznos$ci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF
zostaje sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego. Wartosé
podpisanych umow leasingowych na dzien 31.12.2018 wyniosta 2.599 tys. zt a na 31.12.2017
byta to kwota 4.003 tys. zl.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego Grupa kapitalowa
wycenia si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedlug dostepnych informacji
beda stosowane na moment zrealizowania aktywow lub zobowigzan, przyjmujac za podstawe
przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub faktycznie na  koniec okresu
sprawozdawczego. Warto$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien
31.12.2018 wynosita 1.593 tys. zt (na 31.12.2017 byta to warto§¢ 1.377 tys. zl), rezerwa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2018 roku wynosita 3.244 tys. zt a
na 31.12.2017 odpowiednio 3.201 tys. zt. Aktywo i rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem.

Rezerwa na swiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerwe na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jest odrebnie dla kazdego pracownika
przez niezaleznego aktuariusza. Podstawe do wyznaczania warto$ci rezerw na $wiadczenia
pracownicze stanowig regulacje wewngtrzne. Wycena rezerw na §wiadczenia pracownicze
dokonywana jest z zastosowaniem technik i1 zatozen aktuarialnych i ich warto$¢ na dzien
31.12.2018 roku wynosita 2.026 tys. zt ana 31.12.2017 roku 2.015 tys. zt.

Znaczace zatozenia aktuarialne przyje¢te przy obliczaniu zobowigzania z tytulu okre§lonych

swiadczen obejmuja stope dyskonta oraz prognozowany wzrost wynagrodzen. Nizej
przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
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odpowiednich zatozen wystepujacych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zatozeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,25 punktow procentowych wyzszej (nizszej) zobowigzanie
z tytutu okres$lonych $wiadczen zmniejszy si¢ o 22 tys. zt (wzro$nie o 23 tys. zt),

- przy wzroscie (spadku) wynagrodzen o 0,25 punktu procentowego zobowigzanie z tytutu
okreslonych $wiadczen wzro$nie o 23 tys. (zmniejszy si¢ 0 23 tys. zl).

2. Zasady wyceny
Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg koszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowanie
komputeréw. Koszty prac rozwojowych obejmuja zardwno naktady poniesione na nowe
projekty rozwojowe, ktére speiniaja kryteria uznania ich za skladnik aktywow, jak
1 zakonczone prace rozwojowe. Ujecie prac rozwojowych jako wartosci niematerialne
nastepuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzenie projektu i ewidencjonowane sg
wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Inne koszty prac rozwojowych oraz
koszty badan nie kwalifikujace si¢ do aktywowania w warto$ciach niematerialnych ujmowane
sa jako koszty danego okresu, w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
uprzednio ujete w rachunku zyskow 1 strat nie mogg by¢ ujete jako aktywa w pdzniejszym
okresie.

Wszystkie aktywowane naktady sg nastepnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczekuje
sie, iz beda generowac przychod, rozpoczynajac od momentu wdrozenia danego projektu.

W znaczacej wigkszosci koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sg przez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktore prawdopodobnie bedzie generowac korzysci
ekonomiczne przewyzszajace koszty przez okres dtuzszy niz rok, nastepuje wg cen nabycia a
okres umarzania dla oprogramowania, ktoérego warto$¢ nie wptywa istotnie na sprawozdanie
finansowe wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu SAP R-3 i prawo do licencji programu
ptacowo-kadrowego amortyzowane jest w ciggu 5-10 lat.

Pozostate warto$ci niematerialne umarzane sg rowniez w okresie od 5 do 10 lat.

Wartos$ci niematerialne wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje 1 odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Podstawe¢ dokonywania odpisOw umorzeniowych stanowi plan amortyzacji. Amortyzacja
dokonywana jest metoda liniowa. Nie pdzniej niz na koniec roku sprawozdawczego
stosowane stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby
dokonania korekty stosowanych stawek przeprowadza si¢ ja w roku nastepnym. Jezeli
w wyniku weryfikacji warto$ci niematerialnych przeprowadzonej na kazdy dzien bilansowy
stwierdzono trwalg utrate warto$ci dokonuje si¢ odpisoOw aktualizujacych w cigzar straty.
W przypadku stwierdzenia ustania przyczyn odpisoOw aktualizujacych dokonuje si¢ ich
odwrdcenia i zwicksza zysk.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowy aktywa trwale obejmujg S$rodki trwate, ktore przeznaczone sa do realizacji
dziatalnosci statutowych Grupy kapitatowej 1 zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystywane
przez czas dtuzszy niz jeden rok. Warto$¢ poczatkowa $srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po
dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia. W przypadkach, kiedy poniesione
wydatki powoduja, ze warto$§¢ uzytkowa $rodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza wartos¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do uzywania, wydatki te sg
kapitalizowane w wartosci odpowiedniego srodka trwatego. Grupa kapitalowa dotychczas nie
aktywowala szacowanych kosztéw demontazu i usuni¢cia sktadnika srodkoéw trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnos$¢.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okre§lony z gory okres ekonomicznego uzywania.
W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkow
oraz dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ci¢zar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o skumulowana amortyzacje i odpisy aktualizujagce z tyt. trwalej utraty
wartos$ci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda liniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dla srodkoéw trwatych sg nastepujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i urzadzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwale o wartosci, ktorych nie wplywa istotnie na sprawozdanie finansowe oraz
okresie uzytkowania powyzej 1 roku podlegaja odpisaniu jednorazowo w koszty, w miesigcu
nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Do celow bilansowych odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ droga systematycznego
planowego rozlozenia wartosci poczatkowe] srodkdéw trwalych na okres ich ekonomicznej
uzytecznos$ci. Relpol wprowadzit procedure corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w
kontekscie okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przy okreslaniu okresu dalszego uzytkowania $srodkow trwatych uwzglednia sig:
- liczbe zmian, na ktorych pracuje §rodek trwaty,

- tempo postepu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione nakltady na remont i modernizacje¢ urzadzen,

- plan zakupdw inwestycyjnych.

Odstapiono od uwzgledniania wartosci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyjnych,
gdyz po dokonaniu weryfikacji ustalono, Ze jest ona nieznaczna (bliska zeru).
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Wartos¢ srodkow trwalych w budowie

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu 1 sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestycje rozpoczete nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i1 przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

W  przypadku stwierdzenia trwatej utraty wartosci Srodkow trwalych, wartosci
niematerialnych, §rodkow trwalych w budowie, dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych ich
wartosc.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sg czescig ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego skladnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa
ujmowane jako koszt biezacego okresu.

Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty dlugoterminowe w jednostkach podporzadkowanych wykazywane sa wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmujg rozliczenia mig¢dzyokresowe, ktorych
okres rozliczenia rat kosztow przekracza 12 miesigcy.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku,
produkty gotowe i towary.

1. Zapasy materialtow wyceniane sag wg $redniej wazonej ceny nabycia a w przypadku
importu, ceny zakupu powieksza si¢ o obcigzenia, 0 charakterze publiczno-prawnym. Cena
nabycia sktada si¢ z ceny zakupu i kosztéw zakupu, ktore dolicza si¢ w momencie zakupu
materialéow bezposrednio do ceny zakupu. Sredniowazona cena nabycia ulega zmianie przy
kolejnych zakupach i wyliczana jest jako $rednia wazona z zapasu istniejagcego i nowo
dokonanych zakupow.

2. Towary wyceniane sg réwniez wg S$redniej wazonej ruchomej ceny nabycia. Zasady
ustalania ceny sg identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedlug technicznego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem cze$ci stalych kosztow posrednich produkcji, odpowiadaja przecietnemu
poziomowi wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Na dzien bilansowy produkty gotowe
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wyceniane sg wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego od ich cen
sprzedazy netto.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe sg to wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug niezaleznie od
umownego terminu wymagalnos$ci oraz z pozostatych tytutow, wymagalnych w ciggu 12
miesi¢cy od dnia bilansowego. Naleznos$ci, ktorych wymagalnosci jest powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego zaliczane sg do aktywow trwatych.

Nalezno$ci wykazywane sg w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace ich
warto$¢. Naleznosci wycenione s3 w kwocie wymagajacej zaptaty tacznie z odsetkami za
zwloke, w przypadku jezeli warto$¢ dyskonta nie jest istotna.

Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw aktualizujacych, przy
czym odpisy te tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka oraz z oceng stopnia
prawdopodobienstwa zaptaty nalezno$ci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci.

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci uymowany jest ci¢zar przychodow lub kosztow.

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje si¢ w polskich zlotych na dzien ich
przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba ze w innym
wiazacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane roznice kursowe powstate pomiedzy dniem zaksiggowania 1 rozliczenia
transakcji zaliczane sg odpowiednio do przychodow lub kosztow danego okresu.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne obejmuja gotowke w kasie, $rodki na rachunkach bankowych oraz inne
aktywa pieni¢zne z terminem wykupu do 3 miesi¢cy. Srodki pieni¢zne wycenione zostaly wg
wartosci nominalnej. Srodki pieni¢zne na rachunkach wykazywane sa tacznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sg na dobro przychodéw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia mie¢dzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia migedzyokresowe, ktorych okres
rozliczenia rat kosztow nastapi w okresie 12 miesiecy.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne mi¢dzy innymi obejmuja:

- odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotyczace nastgpnego roku obrachunkowego,

- koszty ubezpieczen i inne dotyczace nastepnego roku obrachunkowego.

Kapitaly wlasne

Kapitalty wykazywane sa w ksiegach z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze Statutem
jednostki dominujacej oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sagdowym:
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- kapital akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem jednostki dominujace
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w warto$ci nominalnej,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutem jednostki dominujgcej na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi réznice pomiedzy wartoscig netto srodkow
trwalych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow oraz
nadwyzke z przeszacowania,

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Réznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji srodka
trwalego przenoszone s3 na kapitat zapasowy.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan z tytulu
dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci przypada p6zniej niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania te wykazywane sg wg zamortyzowanego kosztoéw. W przypadku jezeli wartos¢
dyskonta jest nieistotna zobowigzania ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty na dzien
bilansowy.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagraniczne, wykazane zostaly na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty jezeli warto$¢ dyskonta jest nieistotna.

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje si¢ w polskich zlotych na dzien ich
przeprowadzenia po $srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rdéznice kursowe powstate pomigdzy dniem zaksiggowania i rozliczenia
transakcji zaliczane sg odpowiednio do przychodow lub kosztow danego okresu.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy w nastepstwie przesztych zdarzen powstaje obecne,
mozliwe do oszacowania zobowigzanie, ktore w przyszlosci moze prawdopodobnie
spowodowa¢ wyplyw $rodkéw zawierajagcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wysoko$¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do
wysokosci szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Stan rezerw na dzien bilansowy obejmuje:

- rezerwy na prawdopodobne zobowigzania,

- rezerwy na odprawy emerytalne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,
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Kredyty i pozyczki

Zobowiagzania finansowe z tytutu kredytow, pozyczek wyceniane sa w momencie ich
poczatkowego ujecia w ksiggach w warto$ci godziwej, nastepnie wyceniane s3 Ww
zamortyzowanym koszcie.

Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe
kapitatowa zasadniczo wszystkie korzy$ci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywow, sa
wykazywane w bilansie wg wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub w kwotach rownych
wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, jesli jest ona nizsza od wartosci godziwe;.
Przyjete okresy uzytkowania wynikaja z ustalonych okresow ekonomicznej uzytecznosci.
Opfaty leasingowe rozdzielane sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe sg ksiggowane bezposrednio w rachunek zyskow i
strat.

Programy Swiadczen pracowniczych

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg
wyplacane jednorazowo przy odejSciu na emerytur¢ lub rent¢ zgodnie z zasadami
wynagradzania, przy czym wysoko$¢ §wiadczen w obu przypadkach zalezy od wysokosci
sredniego wynagrodzenia za okres przepracowany w Grupe kapitatowa oraz od najnizszego
krajowego wynagrodzenia za okres przepracowany poza Grupa kapitalowa i stazu pracy.
Rezerwa na dlugoterminowe odprawy emerytalne wyceniane sa wedlug wartosci biezacej
przysztego zobowigzania metodami aktuarialnymi.

Zmiana wartosci rezerw na §wiadczenia pracownicze odnoszona jest w przychody i koszty
okresu, za wyjatkiem zyskow 1 strat aktuarialnych, ktére sg odnoszone w inne catkowite
dochody.

Ponadto Grupa kapitalowa tworzy rowniez rezerw¢ na nie wykorzystane urlopy
wypoczynkowe, ktore sg traktowane jako krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobecno$¢
| zostanie zgodnie z przewidywaniami zaptacona.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Podatek odroczony jest ustalony metoda zobowigzan. Wedlug tej metody
spodziewane efekty podatkowe roznic przejsciowych s3a wustalane na podstawie
obowigzujacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywane jako rezerwy na podatek
odroczony lub aktywa reprezentujace przyszie zmniejszenia podatku dochodowego. Roznice
przejsciowe sg zdefiniowane jako rdéznice pomig¢dzy podatkowa i bilansowa wyceng aktywow
i pasywow. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czesé
odroczona stanowi rdéznice pomiedzy stanem rezerw 1 aktywow z tytulu podatku
dochodowego odroczonego na koniec i na poczatek okresu.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace zdarzen
rozliczanych z kapitatem wtasnym lub innymi catkowitymi dochodami odnosi si¢ na kapitat
wiasny lub inne catkowite dochody.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ po ustaleniu prawdopodobienstwa
osiggnigcia w przysztosci dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do zrealizowania
sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ wobec istnienia dodatnich roznic
przejsciowych, ktore w przysztosci spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Instrumenty finansowe

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa kapitatowa klasyfikuje instrumenty zgodnie z przyjetym
modelem biznesowym do nastepujacych kategorii wyceny:

- Wyceniane wedtlug zamortyzowanego kosztu. Sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu
$ciggnigcia umownych przeplywow pienieznych, ktore obejmuja wylacznie sptaty kapitatu i
odsetek (spetniajg test SPPI). Do tej kategorii zalicza aktywa finansowe, ktore spetniajg test
SPPI w postaci udzielonych pozyczek, naleznos$ci handlowych, §rodkéw pieni¢znych oraz
zobowigzania handlowe 1 kredyty bankowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu.

- Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii zaliczane sa
wszelkie instrumenty, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody. Do tej kategorii zalicza si¢ w
szczegoOlnosci instrumenty finansowe nie spetniajace testu SPPI. Zyski lub straty wynikajace z
wyceny takich aktywéw ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty.

- Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. W tej sytuacji zmiany
warto$ci godziwej nie podlegaja reklasyfikacji do wyniku finansowego i w momencie
zaprzestania uyymowania w ksiegach tych inwestycji nie zostang ujete w wyniku finansowym.

Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Wg MSR 9 Grupa kapitalowa na kazdy dzien bilansowy oceniala, czy istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
MSSF 9 wprowadza nowe podej$cie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu bazujgce na kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych skutkujacej rozpoznaniem odpisu z tytulu utraty wartosci aktywow juz od
momentu ich poczatkowego ujecia. Odpis na oczekiwane straty kredytowe w przypadku
instrumentow finansowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu oraz w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat uyymowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody:

- zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w innych catkowitych dochodach;

- odpisy z tytulu utraty wartosci oraz zyski i straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sg w
rachunku zyskdw i strat.

Zobowigzania

Zgodnie z MSSF 9 Grupa kapitatowa kwalifikuje do zobowigzania finansowe wg
nast¢pujacych kategorii:

wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kapitatowa klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po
poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem:
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- zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;

- zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow
finansowych, ktory nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania uymowania;

- uméw gwarancji finansowych;

- zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowe;j;

- warunkowej zaptaty ujetej przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa kapitatowa
zalicza zobowigzania z tytulu dostaw i1 ustug, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
oraz kredyty i pozyczki.

Zobowigzania finansowe wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych
informacji poprzez:

- eliminowanie lub zmniejszanie znaczaco niespojnosci w zakresie wyceny lub ujmowania —
okreslane jako ,,niedopasowanie ksiggowe”;

- ocenianie sposobu zarzadzania grupa zobowigzan finansowych badz aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych

w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjna.

Grupa kapitatlowa prezentuje zysk lub strate¢ na zobowigzaniu finansowym, ktore jest
wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy, w nastepujacy
sposob:

1. kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania finansowego przypisywana do zmian
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem jest prezentowana w innych
catkowitych dochodach oraz

2. pozostala kwota zmiany warto$ci godziwe] zobowigzania jest prezentowana w wyniku
finansowym.

Jezeli opisane w pkt 1. traktowanie skutkow zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym
zobowigzaniem doprowadzitoby do powstania lub powigkszenia niedopasowania ksiggowego
w wyniku finansowym jednostki, to prezentuje ona wszystkie zyski lub straty wynikajace z
tego zobowigzania (w tym skutki zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym
zobowigzaniem) w wyniku finansowym.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczeg6lnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych
zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towardw, uslug lub $Srodkow trwatych.
Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wycena do wartoS$ci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika
aktywow badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywoéw migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny
w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartos$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze
transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sig:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywoéw badz zobowigzan, lub

- w przypadku braku gtownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Zarowno gtowny, jak 1 najbardziej korzystny rynek, musza by¢ dostgpne dla Grupy
kapitatowe;.
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Wartos¢ godziwa skladnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze
uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim
najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢
uczestnika rynku do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze 1 jak
najlepsze wykorzystanie skladnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku,
ktory zapewniltby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.
Grupa kapitalowa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w
przypadku ktorych sg dostgpne dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy
maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i1
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich
warto$¢ godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii
warto$ci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych
wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

- Poziom 2 — techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest bezposrednio badz posrednio
obserwowalny,

- Poziom 3 - techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest nieobserwowalny.

Na kazdg dzien bilansowy, w przypadku aktywéw 1 zobowigzan wystepujacych na
poszczegolne dzien bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa kapitalowa ocenia, czy
mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocen¢ klasytfikacji do
poszczegolnych poziomdw, kierujac si¢ istotno$cig danych wejSciowych z najnizszego
poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje si¢ w polskich ztoty na dzien ich
przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia obowigzujgcego na dzien bilansowy (tj. $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski, jezeli kurs na dany dzien nie byt ustalony przyjmuje si¢
ostatnio ustalony),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedlug kosztu historycznego lub kosztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu historycznego wymiany
(t. $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty) obowiazujacego na dzien
transakcji oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazone w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty) na dzien ustalenia warto$ci godziwej.
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Wszelkie zyski lub straty kursowe powstale w wyniku zmian kursOw wymiany po dacie
transakcji, w zaleznosci od charakteru transakcji odnoszone sg odpowiednio w dziatalnos¢
operacyjng lub finansowa.

Przychody ze sprzedazy towarow i ushug

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy:
- znana jest wiarygodna kwota przychodu,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa kapitalowa osiggnie korzysci ekonomiczne
zwigzane z realizacjg transakcji,
- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzySci wynikajagce z praw
wiasnosci dobr,
- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie dobrami,
- koszty poniesione mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

Przychody z odsetek

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sag uyymowane w momencie uzyskania przez Grupe kapitatowa
prawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg uymowane w okresie, ktorego dotyczg.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sa ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i strat w okresie, ktorego dotycza,
a odsetki przy uwzglednieniu efektywnej stopy zwrotu z aktywow.

Zysk netto na akcje

Zysk na jedna akcj¢ zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy
1 Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje¢ ustalono jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji.

3. Nowe standardy rachunkowosci i zmiany polityki
rachunkowosci

Zastosowanie nowych standardow, zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym spolki i grupy za 2018 rok
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Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Grupa kapitalowa zastosowala MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystala z mozliwos$ci
nieprzeksztatcania danych za okresy porownawcze. W rezultacie podane dane poréwnawcze
nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci wczes$niej stosowanych przez Grupe kapitatows i
opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31.12.2017.

Grupa kapitatowa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 9 z dniem 01.01.2018 bez korygowania
danych poréwnawczych, co oznacza ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg
poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem MSSF zostaty wprowadzone na
dzien 01.01.2018r. z odniesieniem na kapital wiasny. Ponizej przedstawiono wpltyw
wprowadzonych zmian na dzien 01.01.2018, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
zmiany te sg nieistotne.

W tys. zt
Stan na " Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31122017 Zmiany 01.01.2018
AKTYWA 57 342 (8) 57 334
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 24 916 (8) 24908
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 97 210 (8) 97 202
SUMA AKTYWOW
PASYWA 74 922 (7) 74 915
Kapital wlasny 26 876 (7) 26 869
Zyski zatrzymane, w tym: 329 @) 322
-Kapitat z aktualizacji wyceny 1247 0 1247
Kapital wlasny ogélem 76 169 (@) 76 162
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 3941 (1) 3940
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1 646 (1) 1645
SUMA PASYWOW 97 210 (8) 97 202
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Porownanie aktywow i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na 01.01.2018 r.

MSR 39 MSSF 9 ;’:’nﬁ;‘m
Wartos¢ godziwa Zwickszenie
Pozycja bilansowa rozliczana przez (zmniejszenie)
na dzien 01.01.2018 Zamortyzo- Zamortyzo- wynik )
Razem ————
wany koszt wany koszt Pozostale
Wynik | calkowite
dochody
Naleznosci handlowe 24 916 24908 0 0 24908 (8)
- warto$¢ brutto 25 237 25 237 0 0 24237 0
- odpis aktualizujgcy (321) (329) 0 0 (329) (8)
Srodki pienigzne 1533 1533 0 0 1533 0
Aktywa finansowe 26 449 26 441 0 0 26441 (8)
L Wplyw
Pozycja bilansowa MSR 39 MSSF 9 Zmiany
na dzien 01.01.2018
ZEIGDASTD Zamortyzowany koszt e || 2NN
wany koszt (zmniejszenie)
Kredyty bankowe 2798 2798 2798 0
Zobowigzania handlowe 7977 7977 7977 0
Zobowiazania finansowe 10 775 10 775 10 775 0

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapital wlasny

Korekta odpiséw aktualizujacych dla aktywow Zyski Kapital wlasny
wycenianych w zamortyzowanym koszcie: zatrzymane razem
Naleznosci handlowe (8) (8)
Korekty podatku odroczonego 1 1
Razem (7) (7)

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Mi¢dzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami
(,,MSSF 15”), ktory zostat wydany w maju 2014 roku, a nast¢gpnie zmieniony w kwietniu
2016 roku, ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodow wynikajgcych z
umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore
— zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug klientowi. Nowy standard zastapil wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace
ujmowania przychodow zgodnie z MSSF. Grupa kapitalowa zastosowata MSSF 15 z datg
jego wejscia w zycie, przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, tj. z
tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w dniu pierwszego zastosowania (co
mogloby skutkowaé korekta kapitatu wlasnego na dzien 1 stycznia 2018). Grupa kapitatlowa
dokonata szczegotowej analizy wptywu MSSF 15 na stosowane zasady. Niniejsza ocena jest
oparta na aktualnie dostgpnych informacjach oraz interpretacjach dotyczacych MSSF
150bszary analizy wptywu MSSF 15 obejmowaty nastepujace kwestie:
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Dostawy produktow i towarow wraz z ushugg transportu oraz ubezpieczenia dostawy

Grupa kapitatlowa realizuje szereg dostaw w ramach umow opartych o warunki handlowe
dostaw (Incoterms). W odniesieniu do wybranych umow, Grupa kapitatowa jako sprzedajacy
jest odpowiedzialna rowniez za zapewnienie transportu produktu i/lub ubezpieczenia. Na
grunciec MSR 18 Przychody (,MSR 18”) przychdd ze sprzedazy rozpoznawany jest w
momencie przejscia na klienta ryzyk i1 korzysci zwigzanych ze sprzedawanym dobrem.

MSSF 15, w kontekscie rozpoznania przychodu, wskazuje na moment przekazania kontroli
nad dobrem, ktora jest pojeciem szerszym niz przeniesienie ryzyk i korzysci. Standard MSSF
15 nakazuje réwniez identyfikacj¢ odrgbnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia i
odpowiednig alokacje ceny transakcyjnej na kazde ze zidentyfikowanych zobowigzan. W
przypadku, kiedy sprzedawca dobra oferuje rowniez ushugg transportu i/lub ubezpieczenia,
jednostka ocenia, czy stanowig one odrgbne zobowigzanie do wykonania §wiadczenia.

Kiedy kontrola nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta po wykonaniu ustugi
transportu oraz zakonczeniu okresu ubezpieczenia, dostawa dobra, transport oraz
ubezpieczenie stanowia pojedyncze zobowigzanie do wykonania §wiadczenia. Alternatywnie,
kiedy kontrola nad zapasem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu i/lub
swiadczenia ustugi ubezpieczenia, dostawa dobra, transport oraz ubezpieczenie stanowig
odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem
spelnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu oraz ubezpieczenia jest ustuga
spetniang w miar¢ uptywu czasu.

Wplyw alokacji czg$ci przychodu na sprzedaz dobra oraz ustugg transportu i ubezpieczenia
powoduje zmiany w nastepujacych obszarach:

- moment rozpoznania przychodu — rozpoznanie przychodu w odniesieniu do dostarczonego
dobra w punkcie czasu, kiedy kontrola nad dobrem zostanie przeniesiona na klienta oraz
rozpoznanie cze$ci przychodu przypadajacego na ustuge transportu i/lub ubezpieczenia w
miar¢ uptywu czasu.

Grupa kapitatowa dokonata oszacowania wplywu standardu MSSF 15 w odniesieniu do
umow dostawy dobra wraz z ustugq transportu i ubezpieczenia. Grupa kapitatowa ustalita, Ze
wphyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwigzku z tym Grupa
kapitatowa nie zidentyfikowata korekty na kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Uslugi §wiadczone na rzecz dostawcow

MSSF 15 naktada wymog identyfikacji odrgbnych zobowigzan do wykonania $§wiadczenia
oraz okre$lenia, czy poszczegdlne transakcje z danym kontrahentem charakteryzujg si¢
odrebnoscig. Grupa kapitatlowa rowniez na gruncie MSR 18 dokonuje takiej oceny, czy
$wiadczone ustugi na rzecz dostawcow stanowig ,,mozliwg do zidentyfikowania korzy$¢” dla
tego dostawcy 1 otrzymywane z tego tytulu wynagrodzenie jest zwigzane ze sprzedanymi
towarami (tj. czy wptywa na koszt wlasny sprzedazy, czy stanowi pozycje przychodowa).

W ocenie Grupy kapitafowej MSSF 15 nie spowodowat zmian w tym obszarze w stosunku do
praktyki jakq stosuje Grupa kapitatowa pod MSR 18.

Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwot¢ zmienna,
jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za
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przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta 1 zalicza do ceny transakcyjnej
(przychodu) cze$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastagpi odwrocenie znaczacej czesci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychoddw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do
wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

Niektore umowy z klientami zawarte przez Grupe kapitatowa zawierajg opusty handlowe lub
rabaty uzaleznione od obrotu. Obecnie Grupa kapitalowa rozpoznaje przychdd ze sprzedazy
dobr w wysokosci wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej po pomniejszeniu o
zwroty i opusty. W sytuacji, w ktorej przychod nie moze by¢ zmierzony wiarygodnie, Grupa
kapitatowa odracza rozpoznanie przychodu do momentu, kiedy ta niepewnos¢ ustanie.

Z uwagi na to, ze MSSF 15 wymaga uwzglednienia w cenie transakcyjnej elementow
zmiennych wynagrodzenia na moment zawarcia kontraktu, istnieje konieczno$¢ szacowania
wysokos$ci naleznego wynagrodzenia zmiennego i1 przypisania go do wszystkich $wiadczen,
ktorych dotyczy element zmienny wynagrodzenia. Tego typu elementy zmienne
wynagrodzenia beda wymagatly aktualizacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. W
efekcie wdrozenia standardu MSSF 15, w odniesieniu do niektorych kontraktow, zmianie
ulegnie m.in. moment ujecia rabatow 1 opustow uzaleznionych od obrotu. Pomniejszenie lub
zwigkszenie przychodu wynikajace z tego tytutu nastgpi wczesniej niz zgodnie z MSR 18,
ktory pozwalal na rozpoznanie warunkowych elementow po wystgpieniu zdarzenia
warunkujacego ich przyznanie.

Dodatkowo, do elementow zmiennych wynagrodzenia MSSF 15 zalicza kary umowne. Grupa
kapitalowa dokonata analizy rodzajow kar umownych wystepujacych w istniejacych
kontraktach. Kary umowne, w stosunku do ktérych przed implementacjg MSSF 15 stosowano
inne standardy, jak na przyklad MSR 37, pozostang w zakresie innych standardow. W
zwigzku z powyzszym, czesci kar zostanie zaprezentowana umownych w sprawozdaniu z
rachunku zyskéw i strat oraz innych calkowitych dochodéow - jako zwigkszenie lub
zmniejszenie przychodow z tytutu umow z klientami.

W efekcie tej zmiany, aby oszacowa¢ wysoko$¢ wynagrodzenia, do ktorego Grupa kapitatlowa
bedzie uprawniona, zdecydowano o =zastosowaniu metody warto$ci najbardziej
prawdopodobnej dla kontraktow z jednym progiem warto$ciowym oraz metod¢ wartosci
oczekiwanej lub metod¢ wartosci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktow, w ktorych
wystepuje wigcej progéw wartosciowych, od ktorych przyznawany jest klientowi rabat,
zaleznie od tego, ktora z nich lepiej okresli wysoko$¢ wynagrodzenia.

Grupa kapitatowa dokonata oszacowania wplywu standardu MSSF 15 w odniesieniu do
szacowania przychodu wynikajgcego z wynagrodzenia zmiennego. Grupa Kapitatowa ustalita,
ze wplyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwigzku z tym,
Grupa kapitatowa nie identyfikuje korekty na kapitat wtasny Grupy kapitatowej na dzien 1
stycznia 2018 roku.

Wymiana niepieni¢zna
Grupa kapitalowa nie zawiera transakcje polecajace na wymianie niepieni¢zne;.

Grupa kapitatowa nie identyfikuje wptywu MSSF 15 w tym aspekcie.

Transakcje z prawem do zwrotu

MSSF 15 reguluje kwestie zwigzang z przyznaniem klientowi prawa do zwrotu dobra.
Wskazuje, ze przychod powinien by¢ ujety w kwocie wynagrodzenia, do ktorego — zgodnie z
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oczekiwaniami — bedzie ona uprawniona. Jednostka nie ujmuje zatem przychodow z tytutu
sprzedazy dobr, ktore — zgodnie z oczekiwaniami — zostang zwrocone. Zgodnie z MSSF 15, w
zwiazku z tym, ze umowa pozwala klientowi na zwrot dobra, wynagrodzenie otrzymane od
klienta jest zmienne.

Grupa kapitatowa zdecydowala si¢ zastosowa¢ metode wartosci oczekiwanej w odniesieniu
do przychodu z tytulu dostarczenia dobr, ktére, zgodnie z oczekiwaniem, zostang zwrdcone.

Grupa kapitatowa dokonata analizy umow przychodowych, w ktorych wystepuje sprzedaz z
prawem do zwrotu. W wyniku analizy, Grupa kapitatowa nie zidentyfikowata wplywu
standardu MSSF 15 na kapital wiasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

MSSF 15 wprowadza nowy model oceny czy sprzedajacy dziala jako zleceniodawca
(pryncypal), czy jako posrednik (agent). Zgodnie z zapisami standardu MSSF 15 przy
ustalaniu, czy sprzedajacy dziata jako zleceniodawca, nalezy rozwazy¢, czy sprawuje on
kontrolg nad dobrem (§wiadczong ustugg) przed przekazaniem kontroli klientowi nad dobrem
(ustuga). Grupa kapitalowa gruncie MSSF 15 w swojej ocenie dotyczacej modelu
agencyjnego bedzie brata pod uwage nastepujace kryteria:

- gléwna odpowiedzialno$¢ sprzedajagcego za wypetnienie przyrzeczenia dostarczenia dobra
lub ustugi,

- ryzyko przechowywania zapasow,
- swobode w ustalaniu cen konkretnych dobr lub ustug.

Grupa kapitatowa dokonata analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych w
aspekcie identyfikacji modelu agencyjnego oraz w efekcie nie zidentyfikowata wpbywu MSSF
15 w tym obszarze majgc na uwadze specyfike i charakter dziatajgcych umow.

Programy lojalnosciowe dla klientow
Grupa kapitatowa nie prowadzi dla swoich klientow programow lojalnosciowych

Grupa kapitatowa nie identyfikuje wpbywu MSSF 15 w tym aspekcie.

Istotny element finansowania

Zgodnie z MSSF 15, Grupa kapitalowa oceniala czy umowa zawiera istotny element
finansowania. Grupa kapitalowa zdecydowala si¢ skorzysta¢ z praktycznego rozwiazania,
zgodne z ktorym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego
elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok.

W konsekwencji dla krotkoterminowych zaliczek Grupa kapitalowa nie bedzie wydzielata
istotnego elementu finansowania.

MSSF 16 ,,Leasing”

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydala
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16” lub
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»dtandard”), ktory zastagpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady uymowania dotyczace
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby
leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W dacie
rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywoOw oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odregbnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytulu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wyceng
zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacj¢ wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
wartos$ci sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania
szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i
poOznie;j.

Grupa kapitatlowa dokonata pogrupowania obecnie wystepujacych umoéw leasingu
operacyjnego oraz dokonata identyfikacji kategorii umow nieujmowanych do tej pory jako
leasing, a mogacych spetnia¢ definicje¢ leasingu zgodnie z MSSF 16.

W szczegblnosci:

e Grupa kapitatowa jest strong umoéw kooperacji, w ramach ktoérych zleca wytwarzanie
sprzedawanych nastgpnie przez Grupg kapitalowa produktéw przekazujac
kooperantowi peing specyfikacje i wymagania techniczne dotyczace tych produktow.
Zawarte umowy pozwalaja na ich wypowiedzenie z zachowaniem 3 miesigcznego
terminu wypowiedzenia lub na koniec danego roku kalendarzowego. Kooperanci nie
sa zobowigzani do produkowania zleconych partii na specyficznych maszynach,
umowy nie zawierajg ograniczen w zakresie pozyskiwania przez kooperantéw innych
zleceniodawcow. Swiadczone przez kooperantdw ushugi dostepne na rynku. W
zwiazku z powyzszymi cechami zawartych uméw Grupa kapitatowa:

0 Uznaje, iz umowy te nie spelniajg definicji leasingu z uwagi na fakt, iz nie
dotycza przekazania praw do uzytkowania pelnych mocy produkcyjnych lub
czesci mocy produkcyjnych posiadajacych postac fizyczna;

0 Nawet w przypadku zlozenia przez Grupe kapitalowa zamowien do
kooperantéw, ktore powodowalyby wypeknienie ich petlnej mocy produkcyjne;,
Grupa kapitatowa nie uwaza, iz istnieje wystarczajgca pewnos¢, by umowa
kooperacji trwata powyzej 12 miesigcy, przez co umowa ta klasyfikowana
bytaby jako umowa krétkoterminowa.

Biorac pod uwagg te kwestie — Grupa kapitatowa klasyfikuje umowy kooperacji jako
umowy ustugowe.

e Grupa kapitalowa posiada nieruchomo$¢ w ramach prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, ktore zgodnie z nowym standardem zostang zaprezentowane jako aktywa z
tytutu praw do uzytkowania, a przyszte platnosci z tytulu oplat zostang
zdyskontowane 1 wykazane jako zobowigzanie.
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Grupa kapitatowa dokonata oceny wartosci potencjalnych zobowigzan oraz aktywow z
tytutu praw do uzytkowania tej nieruchomosci przyjmujac nastgpujace zatozenia:

0 Okresem leasingu bedzie okres pozostaty w wieczystym uzytkowaniu od dnia
niniejszego sprawozdania finansowego;

0 Stopa procentowa leasingu w wysokosci 6,71% okreSlona zostata jako
kraficowa stopa pozyczania Grupy kapitalowej. Krancowa stopa pozyczania
dla Grupy kapitatlowej okre$lona zostala na podstawie marzy na obecnych
umowach kredytowych ujetych w sprawozdaniu finansowym Jednostki
dominujace;j, ktora zostata ekstrapolowana na okres leasingu w celu okreslenia
prawidlowej warto$ci marzy z tytutu ptynnosci.

0 Optaty z tytutu wieczystego uzytkowania pozostang na poziomie z roku 2018
(zgodnie z akapitem 27.b standardu wskazujagcym na traktowanie zmiennych
optat leasingowych w momencie pierwszego ujecia).

0 Zgodnie z akapitem C8.b.2 standardu Grupa kapitalowa przyjela, iz wartos¢
aktywow z tytutu prawa uzytkowania w momencie zastosowania standardu po
raz pierwszy zostanie przyjeta w wartos$ci réwnej zobowigzaniom.

W wyniku przyjetych zatozen oraz przeprowadzonych wyliczen, Grupa kapitatowa okreslita
warto$¢ zobowigzan leasingowych oraz aktywéw z tytulu prawa uzytkowania na kwotg:
87.377 zt.

Grupa kapitalowa przy wdrozeniu standardu MSSF 16 zastosuj¢ podejscie uproszczone (bez
przeksztalcenia danych porownawczych) ze skutkiem na bilans otwarcia tj. 01 stycznia 2019
roku.

Grupa kapitatowa planuje skorzysta¢ z obu mozliwych uproszczen zgodnie z akapitem C10.c
MSSF 16 i stosowaé Standard wylacznie dla uméw dtuzszych niz 12 miesigcy, w ktorych
warto$¢ przedmiotu leasingu przekracza USD 5.000.

Grupa kapitalowa dla umoéw najmu itp. Zawartych na czas nieoznaczony z terminem
wypowiedzenia krotszym niz 12 miesiecy — nie uznaje ich jako umow leasingowych

Poza wymienionymi umowami, Grupa kapitatlowa szacuje, iz wptyw standardu na pozycje
finansowa Grupy kapitatowej bedzie nieznaczacy.

Pozostale zmiany

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyplacane lub
otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany,
ktory ma zosta¢ zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika
aktywow, wydatku lub dochodu (lub ich czgéci), jest dzien, w ktorym jednostka
poczatkowo ujmuje niepieni¢zny sktadnik aktywoé6w lub niepieni¢zne zobowigzanie
wynikajace z wyplacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele
przypadkow wyptacenia lub otrzymania platno$ci z gory, wowczas jednostka okresla
dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub
otrzymania platnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomos$ci, w tym
nieruchomosci w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja,
ze zmiana sposobu uzytkowania nast¢puje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia
lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomos$ci inwestycyjnej oraz istniejg dowody
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d)

swiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie
sposobu uzytkowania.

Zmiana nie dotyczy Grupy kapitatowe;j.
Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci w formie akcji

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do
MSSF 2 Platnosci w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszarow:
uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia
uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w $rodkach
pieni¢znych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej si¢
rozliczeniem netto zobowigzan z tytulu podatku u zrodla, uymowanie modyfikacji
transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach
pieni¢znych na rozliczang w instrumentach kapitatlowych.

Zmiana nie dotyczy Grupy kapitatowe;j.

Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktéore prowadza dzialalno$¢ ubezpieczeniows,
odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego
odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki moga dalej sporzadza¢ sprawozdania
finansowe zgodnie z obowigzujacym standardem, tj. MSR 39.

Zmiana nie dotyczy Grupy kapitatowe;j.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach bedace czeScig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktdra jest organizacja zarzadzajaca kapitatem wysokiego
ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w
tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac si¢ na
wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru
odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia, w
momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia.
Jezeli jednostka, ktora sama nie jest jednostka inwestycyjna, posiada udziat w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu, ktore sa jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujagc metode praw wiasnosci, zdecydowacé si¢ na utrzymanie
wyceny wedlug warto$ci godziwej stosowang przez t¢ jednostke stowarzyszona lub to
wspolne przedsiewzigcie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatow
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia, bedacych jednostkami
inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje si¢ odrebnie dla kazdej
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia inwestycyjnego w dniu a)
poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspolnego przedsigwzigcie,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspdlne przedsigwzigcie stajg si¢ jednostka inwestycyjng; c¢) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdlne przedsigwziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, staja
si¢ jednostka dominujaca.

Zmiana nie dotyczy Grupy kapitatowe;j.
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f)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-
2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7
MSSF 1 zostaly usunig¢te.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowe;.

Grupa kapitalowa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktora zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w
swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014
roku) — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji
wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkqg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pbzniej;

KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano
dnia 7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2019 roku lub p6zniej;
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« Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7
lutego 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

« Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2020
roku lub po6zniej;

« Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE
— majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020
roku lub p6zniej;

« Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardéw ogloszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii
Europejskiej moga rozni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i1 sg
oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa kapitalowa nie zamierza wczesniej zastosowac zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow
Unii Europejskiej.

Z wylaczeniem zmian opisany ponizej, standardy i interpretacje a takze zmiany do
standardow nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby
zastosowane przez Grupe kapitatowa na dzien bilansowy.
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